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1 Einfdhrung

Invest for Excel® wurde urspriinglich zur Bewertung von Investitionen (zur Durchftihrung von
Investitions- und Wirtschaftlichkeitsrechnungen) konzipiert. Zwischenzeitlich hat sich das
Programm zu einer allgemein einsetzbaren Losung fir das Financial Modelling entwickelt. Invest
for Excel® unterstitzt jetzt auch Anwendungen wie:

Unternehmensbewertung, M&A

Unternehmensplanung, Budgetierung, Forecasting, Strategische Planung
Profitabilitatsanalyse von Projekten, Vertragen, Produkten, Kunden, Restrukturierung..
Projektfinanzierung, Liquiditatsplanung, Corporate Finance

Impairmenttesting, Werthaltigkeitstests, Berechnen des Gebrauchswertes
Konsolidieren eines Konzerns samt Eliminierung interner Transaktionen
Lebenszykluskosten-Berechnungen

Reviews von Projekten, Nachkalkulation

Kostenvergleiche, Vergleich von Make-or-Buy-L&sungen

Investitionsaufgaben werden gewohnlich mit Hilfe von Investitionsrechnungen geldst. Diese
Investitions- (bzw. Wirtschaftlichkeits-) Rechnungen dienen dazu, den Entscheidern
grundlegende Daten und abschétzbare Informationen zur Entscheidungsfindung an die Hand zu
geben.

Der gleiche Ansatz lasst sich verwenden, unabhangig davon, ob es sich um Investitionen in
Sachanlagen oder um solche in Finanzanlagen handelt. Im Ergebnis lasst sich Invest for Excel in
gleicher Weise fur Investitionsplanungen mit Bezug auf Ausrustungen oder mit Bezug auf
Wertpapiere einsetzen, wobei aber die Entscheidungskriterien unterschiedlich ausfallen mogen.

Der Investitionsprozess last sich tUblicherweise in folgende Phasen gliedern:

1) Identifizieren eines Investitionsprojektes

2) Bestimmen der Einflussfaktoren, welche das Projekt vorteilhaft machen.

3) Durchfiihren von Investitions- bzw. Wirtschaftlichkeitsrechnungen und Vergleich der
Alternativen.

4) Planen, wie das Investitionsprojekt finanziert wird.

5) Uber das Projekt entscheiden, wobei mégliche Optionen beriicksichtigt werden.

6) Monitoring der Investitionsdurchfiihrung, Kontrolle des Projektes.

1.1 Systemanforderungen

Die Workstation sollte Uber mindestens 1 GB RAM verflgen. Die Programmdateien erfordern ca.
150 MB Speicherplatz auf der Festplatte. Da Invest for Excel mit Visual Basic for Applications
compiliert wurde und auf Microsoft Excel basiert, 1auft Invest for Excel nicht ohne MS Excel.

Invest for Excel 3.7 lauft unter Excel 2007, Excel 2010, Excel 2013 und Excel 2016.
Betriebssysteme: Microsoft Windows XP, Windows Vista, Windows 7, Windows 8 und Windows
10.

1.2 Installation

Installation auf einer Workstation oder einem File Server:

Von CD-ROM:

1) Legen Sie die Programm-CD in das CD-Laufwerk ein

2) Warten Sie, bis das Programm startet oder wahlen Sie die setup.exe-Datei.
3) Folgen Sie den Anweisungen des Installationsprogramms.
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Falls das Programm nicht automatisch startet, dann doppelklicken Sie bitte die Datei setup.exe
auf Ihrer CD/USB. Beachten Sie dass fir Excel 2003 die Version 3.6024 von Invest for Excel zur
Verfligung gestellt wird.

Das Installationsprogramm erstellt eine Programmgruppe mit dem Namen DataPartner und
erganzt den Desktop um das Start-lcon fir das Programm.

Bitte beachten Sie! Invest for Excel nutzt Makros. Lassen Sie Nutzung von Makros zu, wenn
Sie mit dem Programm arbeiten. Wahlen Sie im Microsoft Excel Menue- Extras > Makro >
Sicherheitsstufe > Mittel. Die niedrigste Sicherheitsstufe wird nicht empfohlen.

In Excel 2013 sollten die Makro-Einstellungen lauten Alle Makros mit Benachrichtigung
deaktivieren oder Alle Makros auf3er digital signierten Makros deaktivieren:

Vertrauenswiirdige Herausgeber

Makroeinstellungen

Vertrauenswirdige Speicherorte -
() Alle Makros ohne Benachrichtigung deaktivieren
Vertrauenswurdige Dokumente _ 3 . L
@ Alle Makros mit Benachrichtigung deaktivieren
Vg el gt sl T () Alle Makros auBer digital signierten Makros deaktivieren

Add-Ins () Alle Makros aktivieren (nicht empfohlen, weil potenziell gefahrlicher Code ausgefiinrt werden kann)

ActiveX-Einstellungen
Entwicklermakroeinstellungen

Makroeinstellungen |

[T] Zugriff auf das VBA-Projektobjektmodell vertrauen

Geschutzte Ansicht |

In Excel 2013 wéhlen Sie Datei > Optionen > Trust Center > Trust Center Einstellungen >
Alle Makros mit Benachrichtigung deaktivieren oder Alle Makros auler digital signierten
Makros deaktivieren.
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1.3 Unterstlutzung bei Problemen

Probleme bei der Installation eines Programm-Updates?

Falls die Installation die Dateien nicht aktualisiert oder wenn es so aussieht, als ware mit der
Software etwas nicht in Ordnung, versuchen Sie das Programm zu deinstallieren, bevor Sie das
Update ausfilhren. Uber Start > Systemsteuerung > Programme und Funktionen (Vista/7)
entfernen Sie alle Versionen des Programms (damit werden nicht die Projektdateien entfernt, die
Sie erstellt haben). Windows 8: Systemsteuerung> Programme> Deinstalliere ein
Programm. Sie koénnen {berpriifen, ob der Ordner fir die Programminstallation leer ist
(ublicherweise C:\Programme\DataPartner\invest for Excel). Dann installieren Sie das Programm
neu.

Probleme, das Programm in Betrieb zu nehmen?

Bitte beachten Sie! Unsere Excel-Programme nutzen Makros. Erlauben Sie die Nutzung von
Makros bevor Sie das Programm zum ersten Mal nutzen. Wenn Nicht passiert, nachdem Sie das
Programm gestartet haben, dann haben Sie mdglicherweise die Einstellung ,Alle Makros ohne
Benachrichtigung deaktivieren“ gewahlt. In diesem Fall missen Sie die Einstellung andern auf
»Alle Makros mit Benachrichtigung deaktivieren®. Die niedrigste Sicherheitseinstellung wird nicht
empfohlen.

Das Programm startet nicht?

Falls die Sicherheitseinstellung hoch ist und das Programm nicht startet, dann ist
moglicherweise das digitale Zertifikat abgelaufen. Dann mussen Sie die Sicherheitsstufe fir
Makros auf ,Mittel* setzen (wahlen Sie im Microsoft Excel Menue- Extras > Makro >
Sicherheitsstufe > Mittel). Die niedrigste Sicherheitsstufe wird nicht empfohlen. Ein neues
digitales Zertifikat wird dann mit der nachsten Programm-Version ausgeliefert.

1.4 Programmstart

Invest for Excel's Start-Datei hei3t INVEST.XLAM Sie kdnnen das Programm auf vier
unterschiedliche Alternativen starten:

¢ Klicken Sie Start — Alle Programme — (DataPartner) — Invest for Excel oder
e Starten Sie Excel und wahlen im Menue: Datei — Offnen INVEST.XLAM, oder
o Offnen Sie die Datei INVEST.XLAM in der Ubersicht in Windows Explorer, oder
¢ Klicken Sie auf das Invest for Excel-Icon auf dem Desktop.

Makros zulassen:

Microsoft Excel Security Motice Iil_g—hl

@ Microsoft Office has identified a potential security concern.

Note: The digital signature is valid, but the signature is from a
publisher whom you have not yet chosen to trust.

File Path: | c:\program Files (x86)\Datapartnernvest for Excel
MMNWEST.xlam

Macros have been disabled. Macros might contain viruses or other
security hazards. Do not enable this content unless you trust the
source of this file,

More information

Show Signature Details

Trust all from publisher | | Enable Macros | [ Disable Macros
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Ein Programm, das Sie von einer unbekannten Quelle erhalten, kann schadliche Viren enthalten.
Excel fragt Sie, ob Sie Makros zulassen oder nicht. Wéhlen Sie Makros zulassen, um Invest for
Excel zu aktivieren. Die Programmdateien enthalten digitale Signaturen. Sie kdnnen DataPartner
als zuverlassigen Hersteller akzeptieren (markieren Sie die Option ,Makros aus dieser Quelle
immer vertrauen®). Damit wird die Sicherheitswarnung kunftig nicht mehr angezeigt.

Vertrauenswirdige Herausgeber

Makroeinstellungen
Vertrauenswirdige Speicherorte .
() Alle Makros ohne Benachrichtigung deaktivieren

Vertrauenswiirdige Dokumente _ . o .
@ Alle Makros mit Benachrichtigung deaktivieren

VA IR A EE () Alle Makros auer digital signierten Makros deaktivieren

Add-Ins ) Alle Makros aktivieren (nicht empfohlen, weil potenziell gefahrlicher Code ausgefiihrt werden kann)
ActiveX-Einstellungen ) R
Entwicklermakroeinstellungen |

Makroeinstellungen
["] Zugriff auf das VBA-Projektobjektmodell vertrauen
Geschitzte Ansicht

Bitte beachten Sie, dass das Aussehen je nach verwendeter MS Office-Version variiert.

Kontrollnummer

Beim ersten Start erscheint ein Fenster, in dem Sie nach der Kontrollnummer gefragt werden.
Die Kontrollnummer finden Sie auf der Registrierungskarte, die Sie mit dem Programmpaket
erhalten. Falls Sie die Kontrollnummer verloren, kontakten Sie Datapartner Oy oder den
regionalen Vertriebspartner von Datapartner Oy.

Online-Handbuch

Um das Invest for Excel-Handbuch anschauen und ggf. ausdrucken zu kénnen, benétigen Sie
den Acrobat Reader.
Wenn Sie diesen nicht bereits installiert haben, kénnen Sie ihn kostenlos downloaden unter:

http://www.adobe.com, oder direkt unter:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.
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1.5 Programm-Komponenten

Invest for Excel beinhaltet folgende Programmdateien:

INVEST.XLAM Startdatei, kontrolliert andere Komponenten
INVHOME.XLSM Hauptfenster, von dem alle Funktionen des
Programms aufgerufen werden kdnnen
INVCODE.XLAM Zentrale Programmdatei
INVFILE.XLTM Muster-/Vorlage-Datei fiir Investitionsrechnungen
INVCOMP.XLTM Muster-/Vorlage-Datei fir Investitionsszenarien
INVPROP.XLTM Muster-/Vorlage-Datei fir Investitionsantrage
INVFIN.XLTM Muster-/Vorlage-Datei fiir Finanzierungen
INVITV.XLTM Muster-/Vorlage-Datei fir Impairment Tests
INVCALC.XLAM Programmdatei fir Taschenrechner
INVEST.INI & INVSTART.INI Initialisierungsdatei mit Start-Informationen

INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,

INVM-D.PDF, NVM-FIN.PDF,

INVM-PL.PDF & INVM-RU.PDF Benutzer-Handbuch in verschiedenen Sprachen
INVGUIDE.XLAM, INVGUIFI.XLAM,

INVGUISE.XLAM, INVGUIUK.XLAM

INVGUIPO.XLAM, INVGUISP.XLAM Programm Guide in verschiedenen Sprachen
WACCENG.BMP, WACCGER.BMP, WACC-Berechnungsformel
WACCSWE.BMP, WACCFIN.BMP

WACCPOL.BMP, WACCSPA.BMP

IRIbENO1.XLAM, IRIbENO2.XLAM Programm-Menues

IRIbFIO1.XLAM, IRibFi02.XLAM

IRIbGe01.XLAM, IRibGe02.XLAM

IRibP0o01.XLAM, IRibP0o02.XLAM

IRIbRUO1.XLAM, IRibRu02.XLAM

IRIbSpO1.XLAM, IRibSp02.XLAM

IRibSWO01.XLAM, IRibSw02.XLAM

Invest for Excel erstellt automatisch Ordner CALC, in welchem Sie lhre Projektdateien speichern
kdonnen. Wenn das Programm im Netzwerk lauft, benétigt der CALC-Ordner sowohl Lese sowohl
Leserechte wie auch Schreibrechte

1.6 Dateneingabe

Generell sollten Auszahlungen als negative (-) Zahlen und Einzahlungen als positive Zahlen
eingegeben werden. Dementsprechend geben Sie bitte Investitionen und Kosten als negative (-)
Zahlen ein und Erlése oder Restwerterldse als positive Zahlen.

Sie sollten vermeiden, die Befehle Ausschneiden & Einfugen (Cut & Paste) zu nutzen.
Wenn Uberhaupt nutzen Sie Kopieren & Einfliigen (Copy & Paste).

Wenn Sie die Wirtschaftlichkeit einer Investition berechnen, versuchen Sie immer die marginalen
Auswirkungen der Investition zu bestimmen (,Was andert sich durch die Investition?“). Es ist
ebenso wichtig darauf zu achten, dass nicht das Ergebnis die eingegebenen Werte bestimmt,
wenn Sie eine Investitionsrechnung durchfiihren. Andern Sie nicht Ihre Werte, nur um einen
positiven Kapitalwert zu erzielen etc., verwenden Sie immer objektive Werte.
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1.7 Prozess-Schritte

Wenn Sie eine neue Investitionsrechnung beginnen, starten Sie lhre Eingabe immer wie folgt:

1) Grunddaten und
2) Kontaktinformation (falls bendtigt)

Danach spezifizieren Sie:

3) Investitionen (Investitionsausgaben)
4) Ertrage und Kosten in der Gewinn- und Verlustrechnung, und
5) Anderungen im Working Capital in der Working Capital-Tabelle.

Das Programm berechnet dann:

6) Cash Flow; die Rechnung kann erganzt werden um Daten zur Finanzierung
7) Bilanz: diese wird berechnet auf Basis der eingegebenen Projektdaten. Sie kénnen die
Bilanzdaten ergdnzen um die Daten einer Er6ffnungsbilanz. (Edition Pro + Enterprise).

Als néchstes erkennen Sie die Ergebnisse der Rechnung in der
8) Rentabilitatsanalyse.

Nunmehr koénnen Sie unterschiedliche Sensitivitdtsanalysen durchfihren, indem Sie die
Auswirkungen verschiedener Einflussfaktoren auf die Rentabilitatskennziffern ermitteln und
darstellen. Sie kdnnen Analysen fir folgende Faktoren / Variable durchfiihren:

9) Kalkulationszinsful3,

10) Investitionssumme,

11) Ertrage,

12) Variable Kosten,

13) Fixe Kosten,

14) Einzelne Ertragsvariable, und

15) erganzend konnen Sie Grafiken fur jede der Variablen erstellen.

Falls notwendig oder gewtlnscht, kénnen Sie die Eingabedaten wie in den Schritten 1-5
beschrieben jederzeit verdndern, um unterschiedliche Szenarien zu simulieren. Denken Sie
daran, zuvor jeweils lhre Ergebnisse abzuspeichern!

Wenn Sie mehrere alternative Investitionsprojekte haben, so kdnnen Sie deren Ergebnisse

16) in der Vergleichsdatei einander gegenuberstellen.

Die unterschiedlichen Ergebnisse der Alternativen kénnen Sie graphisch veranschaulichen mit
der NPV-Grafik, der IRR-Grafik, und der Payback-Grafik.

Wenn Sie zufrieden sind mit Ihren Investitionsrechnungen, kénnen Sie die nachsten
Prozessschritte einleiten und die Ergebnisse

17) in einen Investitionsantrag zur Entscheidungsvorlage tibernehmen.

18) Option: wenn das Finanzierungsmodul zur Verfigung steht, kénnen Sie dieses zur
Berechnung von Finanzierungsplanen nutzen. (Enterprise Edition.)

19) Option: wenn Sie Impairmenttests durchgefuhrt haben, nutzen Sie die Bestatigungs-
Form. (Enterprise Edition)
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1.8 Hauptfenster (Startseite)

Das Hauptfenster zeigt die Programmstruktur und die Inhalte. Von hier kommen Sie zu jedem
Programmmodul. Wenn Sie beispielsweise den Button links von dem Text Grunddaten Kklicken,
wird das Menue Grunddaten geéffnet, wo Sie jede Investitionsrechnung beginnen.

B Datalartner I ﬂV@S‘t ENTERFRISE
FOR EXCE Frogrammversion 3.8
[ Grunddaten [ Investitionen []Rentabilitdtsanalyse [ Kalkulationszinsfuss
[ Kontaktdaten [ Gewinn- und Verlustrechnung | [ Vergleichstabelle [ Gesamtinvestition
[ working Capital [ pifferenz Berechnung [ Ertrége
[ Ordner und Dateien [ cash Flow-Rechnung [ Konsolidierung [ variable Kosten
[ Bilanz [Jwertminderungstestbeleg [J Fixe Kosten
[~ Programme Guide [ Kennzahlen [ Ertragsvariablen
Handbuch (pdf) [ Finanzierung [ Investitionsvorschlag [ Diagramme
|:||:| Berechnungsdatei: <=Nicht gecfinet= E' |:| Vergleichsdatei: El
|:||:| Vorschlagsdatei: =Nicht gedffner = IE| Ell:l Finanzierungsdatei: El

ik
] @ www.investforexcel.com M
-

-

Vergessen Sie nicht lhre Dateien zu speichern, bevor Sie Beenden driicken,
andernfalls gehen Ihnen Daten verloren. Bitte beachten Sie, dass mit dem
Beenden — Befehl alle aktuell getffneten Excel-Dateien geschlossen werden.

- Der Beenden-Befehl schliel3t sowohl Invest for Excel wie auch MS Excel.
-

[ Pragram guide Die Programm Guide-Funktion bietet nitzliche Tipps zur Nutzung des
Programms. Der Guide kann im Hauptfenster aktiviert oder deaktiviert werden.
Wenn Sie eine neue Funktion aufrufen, werden Tipps zur Anwendung angezeigt.
Auch wenn Sie sich in der Nutzung des Programms sicherer fuhlen, kénnen Sie
sich Hinweise zu jeder Funktion anschauen, indem Sie auf das Fragezeichen-

Symbol klicken.

Anlegen einer neuen Datei

Offnen einer gespeicherten Datei

Gehe zu der Datei

Zentrales Drucken von Berichten (siehe Kap. 2.9).

Die Sprachauswahl/Sprachwechsel Funktion: durch klicken auf den Globus-Button
kénnen Sie die Befehlssprache oder die einzelner Dateien andern.

! [o/[=MEE
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| nveSt Klicken Sie das Invest for Excel-Logo, um Infos zur Lizenz anzuzeigen:
FOR EXCEL

-

Info Gber Invest for Excel ﬁw
::D Datalartner | ﬂ V@St

ENTERPRISE VERSIOMN 3.8

Compilation 3.8.001

Copyright (c) DataPartner Oy
1995-2016 Raatihnuoneenkatu 8, FIN-06100 PORVOO, FINLAMD

www . datapartner fi

Diese Kopie von Invest wurde lizenzier far:

Lnternehmen: Datapartner Oy
Anwender:
Lizenznummer: Vo4 01 00617

Achtung: Dieses Programm ist durch Urheberrechtzgesetze und Bestimmungen internationaler Vertrdge geschitzt.

Unbefugte Vervielfiltigung oder unbefugter Vertriebdieses Programms kann schwere Strafen und
Schadenersatzforderungen zur Folge haben. M
e e

a
Klicken Sie den -Button um zu erkennen, in welcher Invest for Excel-Version die offenen
Dateien erstellt worden sind:

~
Dateiversicnen @

-

Datei Version

Invcode. xdsm 3.8 (3.8.001)
Invhome, xlsm 3.8 (3.5.001)
Produktionsmaschine 1 3.7 (3.7.001)
InvfileProdukte23. xlsm 3.8 (3.5.001)
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1.9 Allgemeine Buttons (Symbole)

Beschreibung

Druckt die jeweilige Tabelle.

Gehe zur vorigen Tabelle.

Gehe zur nachsten Tabelle.

Gehe zum Invest for Excel-Startfenster.

Erstelle Grafik.

Zeige Hilfe zur aktuellen Tabelle.

][] [&] ) (3 [¢] ] £

Durch Klicken auf den Kamera-Button wird ein Bild einer Tabelle oder einer Grafik
in die Zwischenablage kopiert. Das Bild kann in ein anderes Arbeitsblatt,

Dokument oder Programm eingefligt werden. Siehe Kap. 1.9.1..

Lose / Fixiere Spaltentiberschriften (Arbeitsblatt Berechnungen)
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1.9.1 Bild kopieren

Invest for Excel-Dateien, welche mit Vorlagen ab der Version 3.7 (oder neuer) erstellt wurden,
haben einen Kamera-Button fur jede Tabelle. Durch Klicken auf die Kamera wird eine Kopie der
Tabelle oder der Grafik in die Zwischenablage gespeichert. Das Bild kann in ein anderes
Arbeitsblatt, Dokument oder Programm eingefiigt werden.

GRUNDDATEN
@]-—o Projektname |Neue Flugroute 37 |
Planungszeitraum, Jahre E] 10 Jahre
=
Periodenlange in Monaten 12
Anzahl Perioden 10
(MM/1111)
Beginn des Planungszeitraums 01/2015 |(am Anfang des Monats)
— . 01/2015 am Anfang des Monats
[EJ <- 1. Klicke fraums 12/2024 :zum Endegdes Monats)}
den Button
WETTEIMNETT (L7 IUD I‘IUUUUUU} 1
Wahrung @ EUR
Kalkulationszinsful® (pro Jahr) E] 10.16 % (=Renditeforderung )
2015 2016 2017 2018 2019 -»
Ertragsteuersatz (%) | 30 | 30 | 30 | 30 30
DDA
2. F[]ge Projektname |Neue Flugroute 37
das Bild Planungszeitraum, Jahre
dort e_m’ Periodenldnge in Monaten 12
wo Sie Anzahl Perioden 10
winschen (MM/1113)
> Beginn des Planungszeitraums 01/2015  |(am Anfang des Monats)
Kalkulationszeitpunkt 01/2015  |(am Anfang des Monats)
Ende des Planungzeitraums 12/2024  |(zum Ende des Monats)
Werteinheit (1/1000/1000000) 1
Wahrung EUR
KalkulationszinsfuR (pro Jahr) % ( = Renditeforderung )
2015 2016 2017 2018 2019 ->
Ertragsteuersatz (%) | 30 | 30 | 30 | 30 | 30 |
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Standardmassig erhalten Sie eine Meldung, dass das Bild in die Zwischenablage gespeichert
wurde.

.

Die Tabelle/die Grafik ist in die Zwischenablage kopiert worden. Wahlen Sie “Diese Nachricht nicht mehr
I anzeigen”, bevor Sie mit OK bestatigen, wenn
[ [Diese Nachricht nicht mehr anzeigen. Sie die Nachricht nicht mehr angezeigt haben
mdochten.

mecope .. &=ad] Wenn Sie die Nachricht wieder angezeigt

haben méchten, gehen Sie auf den Invest for

Die Tabelle/die Grafik ist in die Zwischenablage kopiert worden. ExceI—Menuepunkt ,,Extras“ _ "Einste”ungen“
I und markieren Sie unter ,Weitere Optionen*
v Dicse Nachicht nicht mehr anzeigen. ,Bild-Kopie: ,Koie zur Zwischenablage

hinzugefigt® — Nachricht anzeigen®.

Kennziffern ~ Weitere Optionen I

Diese Funktion kbnnen Sie
auch aufrufen, indem Sie die

I~ Barechng Free Gash Flow des Exgenkapials (FCFE)] Shift-Taste driicken und
[¥ Korrektur fiir Fremdkapital Residualwert enthalten
[~ Arbeitsblatt “Elminierungen” anzeigen glelchzeltlg auf den
[ Analyse-Graphiken automatisch aktualisieren Button klleen . Auf d |ese
[+ Bid-Kopie: "Kopie zur Zwischenablage hinzugefiigt" -Nachricht anzeigen We|se konnen S|e auch B|Ide|’

von Tabellen in Dateien
erstellen, welche vor Version
3.7 ohne Kamera-Button
erstellt worden sind.

< DE Neu Flugroute 37.xlsm > oK I ‘ Abbrechen I

1.10 Invest for Excel Menues

Das Excel-Menue-Band wurde modifiziert, um Invest for Excel-Befehle zu integrieren.

Invest for Excel-Menues

Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
Y EH ¥ e dewm 4 P X6

Haupt- Ordner und Ansicht des Ordners  Neu Offnen Speichern Drucken SchlieBen SharePoint Gehe Beenden Excel
fenster  Dateien  der aktiven Datei - - - u- Menis
Heim Ordner Datei Menis

FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

| BE B H B EBREHEH E % @B G

Haupt- Grunddaten Kontakidaten Investition Gewinn-und Betriebskapital Cash Bilanz Kennzahlen Rollierender Eliminierungen Finanzierung Excel

fenster Verlustrechnung Flow Forecast Mends
Heim Grunddaten Berechnungen Finanzierung  Menis
FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

\ 18391 g I NPV-Diagramm =
Y =5 8 sy B =

IRR—Diagramm

Haupt- Rentabilitdts- Vergleichs- m Pavback-Di Investitions- Wertminderungs-  Differenz  Konsolidierung — Excel
fenster analyse tabelle = rayback-Liagramm vorschlag testbeleg Berechnung Meniis
Heim Ergebnis Menis
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FILE Datel Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

Y W v W Ha HE ool aly S 6

Haupt- Kalkulations- Gesamt- Ertrdge Variable Gemein- Ertrag  Diagramme Zelle  Break-even Excel
fenster zinsfuss  investition Kosten kosten Variable Break-even riickgangig Menis
Heim Analyse Diagramme Break-even Meniis

FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

I % © H &l
o % ¥ A S I o E
Haupt- Zahlen Ausrichtung Schrift Rahmen Muster Zeilenh&he Spaltenbreite Markiert /(Entfernt die Markierung)  Buttons  Flige Arbeits-  IFRS Report Excel
der ungeschiitzten Zellen anordnen blattein  einfligen/loschen  Menis

Zellen Format Arbeitsblatt Menis

fenster
Heim

Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

Gl @ E 0 B OO B @ 6

Haupt- Sprach- Berechnen Taschen- Verkniipfungen Einstellungen Kommentar Kommentar Handbuch Info lber Excel
fenster auswahl (Excel) rechner Bearbeiten einfigen IGschen (pdf) Invest for Excel Meniis
Heim Extras Hilfe Menis

Excel-Menues

HOME | INSERT PAGE LAYOUT  FORMULAS DATA  REVIEW  VIEW DEVELOPER ~ ADD-INS POWERPIVOT  Invest

= . = &= Insert ~ -
X i kA ==Ee B G [ T 2
By ~ - & BxDelete ~ -
Paste B T U- @+ H-A- === & 3= . 9 5 €0 om0 Conditional Formatas Cell o
| U o === & 3= [ y - -
- > = e Formatting -~ Table - Styles ~ £ Format =
Clipboard = Font ] Alignment IF] Number IF] Styles Cells

Sie konnen jederzeit durch Klick auf die nachstehend gezeigten Buttons zwischen Invest for
Excel und Excel wechseln:

® 6

Excel Invest
Menis Meniis

Menis oder Menis

8/30/2016 Copyright © 2016 Datapartner Oy Page 19



Invest for Excel®

2 Datei-Befehle

2.1 Ordner und Dateien

2.1.1 Arbeitsordner

Durch Definieren des Ordners legen Sie fest, in welchem Ordner Sie Ihre Dateien
standardméssig speichern wollen. Sie kénnen sowohl einen Eigenen als auch ein Gemeinsamen
Arbeits-Ordner definieren. Wenn Sie Berechnungen nur fir eigene Zwecke durchfuhren,
speichern Sie diese in lhrem eigenen Ordner. Bei Berechnungen, die Sie gemeinsam mit
anderen nutzen, speichern Sie diese in dem Gemeinsamen Ordner. Der Eigene Ordner befindet
sich Ublicherweise in einem Verzeichnis, auf welches nur Sie Zugriff haben, und der
Gemeinsame Ordner auf einem gemeinsam genutzten Server.

Richten Sie den Gemeinsamen Ordner so ein, dass automatische Sicherungen vorgenommen
werden. Bitten Sie den Administrator, fur alle Mitarbeiter, die Investitionsrechnungen erstellen,
Schreib- und Leserechte auf diesem Ordner einzurdumen.

Ordner und Dateien - IS “ ﬁ

Arbeitsordner | Mysterordner ] Musterdateien I Hifsdateien ] zZIP I

Definieren Sie Ordner fir die eigenen Berechnungsdateien und fiir solche Dateien, die Sie mit Kollegen tellen
wollen:

Viorgegebener Ordner

I " Eigener Ordner I
C:\Users\pascalm'Desktop\pascal |
||
i Aktiviere eigener Ordner | |
" Gemeinsamer Ordner
I C:\Users\Public\Documents m
| I Aldtiviere gemeinsamer Ordner '
® Kein vorgegebener Ordner, aktiver Ordner: ]' /
C:\Users\pascalm'Desktop\pascal |
I
© Die in Yovest for Excel definierten Ordner fungieren als $tandard-Ordner. Sie kdnnen jedoch Dafeien auch in |

andere Yrdner speichern bzw. auf Dateien in anderen {rdnern zugreifen.

| \ / 0K ; | Abbrechen | i
L% / II J
Legen Sie fest welchen Ordner Sie am /

haufigsten nutzen (Vorgegebener Ordner),
oder wahlen Sie Kein vorgegebener
Ordner, .., d.h. der zuletzt genutzte Ordner
ist aktiv, wenn Sie eine Datei Offnen oder
Speichern.

Definieren Sie den Pfad zum Ordner, indem
Sie den Namen eingeben oder durch
Klicken auf die Buttons auf der rechten
Seite bestimmen.

Sie kénnen den Eigenen Ordner oder den
gemeinsamen Ordner jederzeit durch
Klicken des Aktivieren-Buttons festlegen.
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2.1.2 Muster-/Vorlagen-Ordner

Muster / Vorlagen (Templates) sind modifizierte Invest for Excel-Dateien, welche genutzt
werden, sobald eine neue Datei angelegt wird. Dies bedeutet, der Nutzer méchte eigene Kopf-
und Ful3zeilen, vorgegebene Daten, ausgewdahlte Einstellungen, verborgene Zeilen,
Voreinstellungen bei Abschreibungen und Bilanzkategorien, Festlegungen bei den Steuern und
moglichweise Restriktionen in den Nutzerrechten.

Muster-/Vorlagen-Ordner sind Ordner, in welchen Sie lhre Vorlagen speichern. Hier legen Sie fir
das Programm fest, wo sich die Vorlagen befinden. Sie kdnnen wahlen, ob das Programm auf
die Standard-Vorlage in Invest for Excel oder eine eigene Vorlage zugreift, sobald Sie eine neue
Datei anlegen.

Arbeitsordner  Musterordner I Musterdateien | Hifsdateien | ZIP I

Musterordner Hinzufligen | Bearbeiten | Entfernen | Ansicht |

Task_1_Modernization C:\Users\pascalm'\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Tas
Task_2_Pricing C:\Users\pascalm\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Tas
Task_3_Leasing C:\Users\pascalm\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Tas

4 C:\Users\pascalm'\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Tas
Task_5_0Option Anahysis C:\Users\pascalm\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Tas|

Aktivere Ordner Verschiebe nach unten | Verschiebe nach oben |

OK I Abbrechen I
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2.1.3 Muster-/Vorlage-Dateien

Durch Spezifizieren von Vorlage-Dateien entscheiden Sie, ob das Programm auf die Standard-
Vorlagen in Invest for Excel zugreift oder eigene Vorlagen im Unternehmen nutzt.

Sie kénnen den Pfad zu lhrem eigenen Vorlagenordner durch Klicken auf —| -Button auf der
rechten Seite auswahlen oder direkt eingeben.

Wenn das Management die Investitionsrechnungen durch Setzen von Vorgaben steuern
mdochte, kénnen diese in individuellen Vorlagen fur bestimmte Investitionsprojekte hinterlegt
werden. Die Investitionsanforderungen (dargestellt im Investitionsantrag) kann ebenfalls den
Unternehmenswiinschen entsprechend individuell angepasst werden. In diesem Fall sollte die
unternehmensspezifische Investitionsvorschlags-Datei als Vorlage hinterlegt und ausgewahlt
werden

Sie kénnen die Auswahl der Vorlagen Uber das dargestellte Menue andern. Sie finden dieses
durch Klicken auf Ordner und Dateien im Hauptfenster oder im Menue unter Datei.

i N

Arbeitsordner | Musterordner ~ Musterdateien I Hifsdateien | ZIP |

Legen Sie fest, welchen Musterdatei (Vorlage/Template) verwendet werden soll:
— Berechnungsdatei
(" Invest for Excels Standard-Vorlagezur Investitionsrechnung
* Figene Datei:

(Sach-) Investition
Unternehmenskauf

C:\Users\pascalm'\Desktop\DE Neu Flugroute 37.xlsm

Wertminderungstest

EE

— Vorschlagsdatei
(" Invest for Excels Standard-Vorlage fiir Investitionsvorschlag

(8 Eigene Datei: ’ C:\Users\pascalm\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Task_5 n

_Cption Analysis\Assumptions_Cption Analysis.xlsx

— Finanzierungsdatei
(& Invest for Excels Standard-Vorlage fir Finanzierungen

(" Eigene Datei: ’ |

OK I Abbrechen I
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2.1.4 Hilfs -Dateien

Ordner und Dteicr = |y Register Hilfsdateien kdnnen Sie
Arbeitsordner] Musterordﬂerl Musterdateien  Hifsdateien ] 7P I e|ne Standard-Wah ru nngateI
Wahrungsdatei definieren, eine neue Wahrungsdatei
Neve Wahngsdate | e wahunasdater | anlegen oder eine vorhandene
standard-wahrungsdate ([ e Sanderd-wabrinasdatel | Wahrungsdatei 6ffnen. Eine

C:\Users\pascalm'\Desktop\pascal\lnvccy1.xlsm

Wéhrungsdatei enthélt Wechselkurse
fur Wéhrungen.

| abbrecten | |

2.2 Untersuche den Ordner der aktiven Datei

‘Untersuche Ordner der aktiven Datei' 6ffnet ein neues Explorer-Fenster mit dem

¥ Ordner der aktiven Datei.

Ansicht des Ordners
der aktiven Datei

2.3 Neue Datei

Wenn Sie neue Investitions-, Vergleichs-, Investitionsvorschlags- oder Finanzierungs-Datei
erstellen moéchten, wahlen Sie im Befehlsmenue von Invest for Excel Datei — Neu....

e Um eine neue Investitionsrechnung durchzufiihren, wéhlen Sie Neue
Berechnungsdatei,

¢ Um die Ergebnisse verschiedener Szenarien zu vergleichen, wahlen Sie Neue
Vergleichsdatei,

¢ Um einen Investitionsantrag zu erstellen, wahlen Sie Neuer Investitionsvorschlag,

¢ Neue Finanzierungsdatei, um die Fremdfinanzierung zu planen,

¢ Neuer Wertminderungstestbeleg fur einen detaillierten Wertminderungstest-Nachweis,
¢ Neue Wahrungsdatei, um eine Datei fur Wechselkurse zu erstellen.
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MNeue Berechnungsdatei

Meue Vergleichsdatei

Meuer Investitionsvorschlag

Meue Finanzierungsdatei

MNeuer Wertminderungstestbeleg

[
[
[
[
[
[

Meue Wahrungsdatei

Speichern wohin

D Gemeinsamer Ordner

Wahlen Sie hier, ob Sie die Datei im Eigenen Ordner (Standard) oder im
Gemeinsamen Ordner speichern mochten. Ist keine der beiden Optionen
ausgewabhlt, nutzt das Programm den zuletzt gedffneten Ordner.

Wenn Sie “Neue Berechnungsdatei” wahlen und die Edition Enterprise nutzen, wird ein Menue
angezeigt, um die passende Vorlage auszuwahlen (nicht fir Pro, Standard oder Lite Editionen):

m— e

Berechnungstyp I Musterdateien I

1. Investition in Sachanlagen, Projekte, etc.

2. Unternehmensbewertung

3. Wertminderungstest

Speichern wohin
|7|_ Ein eigener Ordner [~ Ein gemeinsamer Ordner Abbrechen

Wahlen Sie 1. Investition in Sachanlagen, Projekte, etc., wenn Sie eine Bewertung von
Sachinvestitionen, ein Financial Modelling, eine Unternehmensplanung, die Berechnung von
Lebenszykluskosten oder eine Produktkalkulation durchfiihren wollen.

Wahlen Sie 2. Unternehmensbewertung, wenn Sie ein Unternehmen oder eine
Geschéftseinheit im Rahmen von M&A-Aktivitdten bewerten wollen und wenn Sie sehen wollen,
welchen langfristigen Einfluss die Transaktion auf das eigene Unternehmen hat. Die
Rechnungen liefern zusatzliche Angaben (ber die Auswirkungen auf Gruppen-Ebene. Diese
Funktion erfordert die Enterprise Edition. Fir weitere Informationen lesen Sie bitte die
ausflihrlichen Erlauterungen im Kap. 10 ,Unternehmensbewertung*®
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Waéhlen Sie 3. Wertminderungstest, wenn Sie einen Impairmenttest fir Goodwill oder
Anlagevermégen durchfihren woollen. Die Datei entspricht einer Investitionsbewertung mit
folgenden Voreinstellungen:

- Planungszeitraum ist 5 Jahre als Standard.

- Der Berechnungszeitpunkt ist auf den Beginn des Planungszeitraumes fixiert.

- Das Arbeitsblatt Ergebnis zeigt eine Impairmenttest-Berechnung erganzend zu den
Standard-Rentabilitdtskennziffern.

- Das Arbeitsblatt Ergebnis verfugt Gber einen Button, um einen Impairmenttest-Nachweis
zu erstellen bzw. upzudaten.

Im Anschluss werden Sie aufgefordert, die neue Datei zu benennen und ggf. zuvor einen
anderen Ordner auszuwahlen.

| Speichern unter M
¥ . » Libraries » _ Search Libraries £ Ersetzen Sie den Namen wie
Organize - - @ | vorgeschlagen durch einen
o Links librans | passenden, aussagefahigen
L mz E:Z:Cmems Open a library to see your files and arrange them by folder, date, and other properti Datelnamen, dam't S'e Ihre
§ My pictures 52 pocuments = R_echnu_ngen spater schnell
B MyVideos - Library wiederfinden.

| Roaming ‘

||

Music
Library

=
. | Saved Games ‘ J)) .
Wir N empfehlen den Namensteil

[ Searches

& Computer e ‘Invfile’ als Anfang
Yrewer | B vy -| beizubehalten, um die
Dateiname: Unternehmenskauf - verschiedenen Dateitypen in

Invest for Excel erkennen zu

Dateityp: lExceI—ArbeiIsmappe mit Makros

Authors: Pascal Moriggl Tags: Add a tag konnen
# Ordner ausblenden Tools ~ Wahlen Sle Im Menue daS
J Register Muster-Dateien,

wenn Sie eigene Vorlagen im Ordner gespeichert haben. Wahlen Sie die gewunschte Vorlage

und klicken Sie Verwende die Vorlage...:

Berechnungstyp ~Musterdateien I

Musterordner: Iask_l_Modernization (C:\Users\pascalm\Desktop\Tutorial_DataPartner_Poland\Tutorials\Task_1_Modernization) j

27.5.2014 10:28
27.5.2014 10:10
26.5.2014 10:43
27.5.2014 9:10

27.5.2014 9:10

27.5.2014 10:11
27.5.2014 10:11

01 without_Modernization.xlsm

02 Data_Modernization.xlsx

03 Investment loan.xlsm

04 Marginal Effect.xlsm

05 Comparison.xlsm

06 With Modernization.xlsm

07 With Modernization and Reconstruction.xlsm

[d Verwenden Sie die Muster fiir die Berechnung |

Abbrechen |

—— E

Speichern wohin

[~ Ein eigener Ordner [~ Ein gemeinsamer Ordner
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2.4 Offnen einer Datei

Gehen Sie zum Datei-Menue und wahlen Sie Offnen.., um eine friiher gespeicherte Datei zu
offnen:

Dateiname: ~ |Berechnungsdateien

Jools v | Offnen |v| | Abbrechen

Das Aussehen des Menufensters kann sich je nach Windows- und MS Excel-Version
unterscheiden. Bitte beachten Sie, dass Sie bei der Nutzung des Offnen-Befehls in MS Excel
aufgefordert werden, Makros zu aktivieren.

Sie kdnnen eine Datei in einem beliebigen Laufwerk und Ordner 6ffnen. Invest for Excel aktiviert
beim Programmstart den Arbeitsordner, den Sie festgelegt haben. Wenn Sie keinen anderen
Ordner auswahlen, speichert Invest for Excel automatisch alle Dateien in diesen Ordner. Sie
kénnen auch andere Excel-Dateien mit dieser Funktion 6ffnen.

2.5 SchlieRen einer Datei

Die SchlieBen-Funktion im Datei-Menu schliel3t die aktive Excel-Datei, &hnlich wie
entsprechende Funktion in Excel. Wenn Sie Anderungen nach dem letzten Speichern

Sehiiet vorgenommen haben, werden Sie gefragt, ob Sie die Anderungen speichern wollen.
chnlieken

2.6 Speichern

To Um eine Datei zu speichern, klicken Sie das Datei-Menue, dann wahlen Sie
E Speichern oder Speichern Unter (oder In Zip-Datei speichern oder Speichern
: Snapshot). Das Betriebssystem kann die Verwendung bestimmter Symbole oder
spechen | 7aichen im Dateinamen ausschlieRen.
Wenn Sie eine Datei durch Datei — Speichern (oder durch Klicken auf den Disketten-Button)
speichern, dann wird die Datei im Arbeitsordner gespeichert. Die Datei behalt den Namen, den
sie hatte, als Sie sie gedffnet haben bzw. den Sie einer neuen Datei gegeben haben. Es ist
sicherer, Speichern Unter zu wahlen, dies erlaubt es, Ordner und Dateinamen zu spezifizieren.

Das Aussehen des Menifensters kann je nach verwendetem Betriebssystem und MS Excel-
Version variieren.
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[$ Speichern unter

)

N

J'J] » Libraries »

Organize ~ g - 7] |
|
Links A iaran
| W Lin Libraries |
[ My Documents Open a library to see your files and arrange them by folder, date, and other properti...
& My Music
.
& My Pictures ~ = Documents
B My Videos - Library
/. Roaming = L
J# Saved Games & Music
Lib
[ Searches < LIl
& Computer )
@ ~ Pictures
Network i
P Library
e -~ -

Dateiname: Unternehmenskauf

Dateityp: [Excel—Arbelismappe mit Makros

Authors: Pascal Moriggl Tags: Add a tag

[#]Miniaturansicht

Tools + Abbrechen

# Ordner ausblenden

il

Wenn Sie Speichern Unter wahlen, werden Sie gefragt, ob Sie eine vorhandene Datei gleichen
Namens ersetzen wollen.

2.6.1 Gleichzeitiges Arbeiten mit mehreren Berechnungsdateien

Invest for Excel unterstiitzt die gleichzeitige Bearbeitung mehrerer Dateien. Wenn Sie von einer
Funktion zu einer anderen wechseln (z.B. via Datei >Gehe zu > 1 Berechnungsdatei), zeigt
das Programm eine Liste aller Dateien mit Bezug zu dieser Funktion. Um die gewiinschte Datei
auszuwabhlen, klicken Sie auf den entsprechenden Dateinamen. Dies kénnte wie folgt aussehen:

|| Fingabe  Faebois  Analga  Formal  Fatias

o X ®

Faced
Mengs

0
Gehe
zu-

Gate | Roceden
=5

i N MataParinoe

Gehe zu der Berechnungsdatei:

DE MNeu Flugroute 37 xlsm -

03 Financial Leasing.xlsm

Dies gilt in gleicher Weise fir andere Dateitypen; Sie kénnen mit mehreren Dateien parallel
arbeiten.
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2.7 Berechnungsdatei als Snapshot speichern

Mit der Funktion Datei > Speichern Snapshot kdnnen Sie eine reduzierte Kopie einer
Berechnungsdatei erstellen (Umfang ca. 25% des Originals). Die Invest for Excel-Formeln sind
entfernt, die Zellen enthalten ausschliellich Werte und die Zellen sind gesperrt. Buttons und
Programm-Makros sind ebenfalls weggelassen. Datum und Uhrzeit (*JJJJ-MM-TT_HH-MM-SS”)
sind dem Dateinamen hinzugefugt.

AN DER ORIGINAL-DATEI WERDEN KEINE ANDERUNGEN VORGENOMMEN.

Beispiele fiir den Einsatz:
e Dank der Tatsache, dass die Werte in Snapshot-Dateien nicht veranderbar sind, eignen
sich die Dateien hervorragend zur Dokumentation und firr das Reporting.
e Die Snapshot-Dateien enthalten keine Buttons und Programm-Makros und kdnnen
daher auch von Personen genutzt werden, die nicht Uber Invest for Excel verfiigen.
e Snapshot-Dateien eignen sich wegen ihres reduzierten Umfangs auch zum Versand via
E-Mail.

BEACHTEN SIE! Ausgeblende Zeilen kdnnen nicht eingeblendet werden.

2.8 SharePoint Datei-Menue

Ein SharePoint Datei-Menue ist hinzugeflgt, um Dateien in einer SharePoint-Umgebung
schneller 6ffnen und speichern zu kénnen (nur ENTERPRISE Edition).

FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

J h% L, >
at| [ e |J e o B X
Haupt- Ordner und Ansicht des Ordners  Neu Offnen Speichern Drucken SchlieBen SharePoint  Gehe Beenden Excel

fenster ~ Dateien  der aktiven Datei - - - - Menas

Heim Ordner Datei Offnen von SharePoint... vlenis
Al . fl Speichern in SharePoint

1

Speichern Unter...

a U0

| B SharePoint Portal...
"

Wahlen Sie Sharepoint Location.. im Menue, um eine Standard-SharePoint-Umgebung
festzulegen.

Offnen von SharePoint...
Speichern in SharePoint

Speichern Unter...

& 00

SharePoint Portal...

Geben Sie die SharePoint-Umgebung ein und driicken OK.

SharePoint Portal @

Standard-Sharepoint Portal

| i
oK | Abbrechen |
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2.9 Drucken

Waéhlen Sie die zu druckenden Berichte:

=

. — Diagramm
Berech sdat DE Neu Flugroute 37.xlsm -
I rechnungsdatel J Vergleichsdatei Diagramm
;i i < Micht gedffnet >
| Vergleichsdatei g j Cnev [RR [ Payback
i i o < Nicht gedffnet = -
| Datei mit dem Investitionsvorschlag _ J Berechnungsdatel Diagramm
Wertminderungstestbeleg < Nicht gedffnet > j Kapitaliuss
. Tornado
— Grunddaten — Ergebnis Spider
[+ Grunddaten [ Ergebnistabele [ FortFihrungswert Rentabiitat
¥ Kontaktdaten [ Vergleichstabele
[T Investitionsvorschlag
— Berechnungen
[ Investiion [~ wertminderungstestbeleg
[+ Gewinn- und Verlustrechnung — Analyse
[+ Working Capital [v Kalkulationszinsfuss
[+ Cash Flow-Rechnung [v Gesamtinvestition
[+ Bianz [~ Ertrag
[~ Kennzahlen [~ Direkte Kosten
Perioden [~ Gemeinkosten
I RS Reporte [ Ertrag Variable
[~ Eiminierungen M2 3 MFa I's e
— Hintergrundfarbe Anzahl der Kopien
[ Entfernt die Markierung der ungeschiitzten Zellen: | |”> ‘ | Il ﬁ [ vorschau
[~ Entfernt die Hintergrundfarbe der Uberschriften: 1/2015 el TPiOE
g 112015 g IEVTIEY em || [ e

Waéhlen Sie zunachst, was Sie drucken mochten und aus welcher Datei, dann dricken Sie den
Drucken-Button. Sie kénnen auch die Anzahl der zu druckenden Kopien bestimmen. Vorschau
ist ein gutes Mittel um sicherzustellen, dass Sie auch das erhalten was Sie drucken méchten. In
der Vorschau konnen Sie alle Excel-Druckoptionen nutzen, um den Ausdruck zu gestalten. Bitte
beachten Sie, dass Grafiken, die Sie erstellt haben, auf der rechten Seite des Menues angezeigt
werden und per Auswahl dem Druck hinzugefugt werden kénnen.

Perioden

Sie kdnnen die Spalten auswéahlen, die Sie drucken mdchten.
Wenn Sie den Perioden-Button driicken, erscheint folgendes Fenster:

Die blau markierten Perioden
werden gedruckt.

Drucken

Perioden

Wahlen Sie die Perioden, die ausgedruckt werden sollen

1/2015
12/2015
12/2016 Alle auswahlen |
12/2017

12/2018
12/2019 Alles einblenden |
12/2020
12/2021

OK I Abbrechen
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Jede Tabelle des Programms verfligt dartiberhinaus tber einen eigenen Drucken-Button, um
diese Tabelle zu drucken.

2.10 Seite einrichten

Dies ist eine MS Excel-Funktion um die Seiteneinstellungen fur den Ausdruck zu &ndern.
Detaillierte Informationen finden Sie in er MS Excel-Hilfe.

Seitenrdander | Kopfzeile/Fubzeile | Blatt |

Papierformat

Ausrichtung
@ Hochformat () guerformat

Skalierung

(@) verkleinern/vergréBern: | 100 E % Normalgréfe
(") Anpassen: Seite(n) breit und Seite(n) hoch.

Papierformat: ‘M El

Druckqualitat: ‘ 1200 dpi EI

Erste Seitenzahl: | Automatisch

I [ Abbrechen l
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2.11 Drucker

Um einen Drucker auszuwdéhlen, gehen Sie zum Invest for Excel Datei-Menue und Kklicken
Drucker wéahlen.

Drucker:

E wdo\Xerox -~
5 Adobe PDF

E Fax
B Hp color Laserlet CM3530 MFP PCLE
&, Microsoft XPS Document Writer

&l send To OneNote 2013 hd

Optionen... l [ QK ] [ Abbrechen

2.12 Beenden des Programms

Um Invest for Excel zu beenden, gehen Sie zum Datei-Menue und klicken Beenden.
Es wird eine Nachricht zur Bestétigung eingeblendet.

Beenden

WY Invest for Excel (und Microsoft Excel) beenden?

OK Cancel

Das Programm fragt, ob Sie die seit der letzten Speicherung vorgenommenen Anderungen in
geoffneten Excel-Dateien speichern mdchten.
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3 Eingabe - Modellierung
3.1 Grunddaten

Sie beginnen eine Investitionsrechnung mit der Eingabe der Grunddaten. Gehen Sie zum
Menuepunkt Eingabe, um zur Tabelle Grunddaten zu gelangen. Alternativ kénnen Sie den
Grunddaten-Button im Hauptfenster anklicken. Wenn keine Berechnungsdatei geéffnet ist,
erscheint:

Invest for Excel [&J

Findet keine gedffnete
Berechnungsdatei:

)

Offnen woher / Speichern wohin

| Meu | | Abbrechen

Eigener Ordner Gemeinsamer Ordner

Meu aus

Musterordner

Um eine neue Berechnungsdatei anzulegen, wahlen Sie Neu. Eine bereits existierende
Berechnungsdatei 6ffnen Sie durch Klicken auf Offnen....

3.1.1 Planungszeitraum

Wenn Sie eine neue Berechnungsdatei anlegen, 6ffnet Invest for Excel automatisch das Fenster
Planungszeitraum. Sie mussen hier den Zeitraum fur die Planung festlegen.

Standardmassig wird der Planungszeitraum in Geschaftsjahre unterteilt.

Sie kénnen jedoch einen genaueren Ansatz wahlen und den Planungszeitraum in zwei Phasen
gliedern, um den beiden Phasen unterschiedliche Periodenlangen zuzuordnen. Die einzelnen
Phasen kénnen unterteilt werden von einem Monat bis zu 12 Monaten. Die Idee dahinter ist, die
Phasen unterschiedlich zu Uberplanen, z.B. die initiale Phase (meist die Investitionsphase)
genauer und die zweite Phase (meist die Betriebsphase) grober.

Sie kdnnen den Dialog fur den Planungszeitraum 6ffnen indem Sie auf den E] Button in den
Grunddaten klicken.

Im Arbeitsblatt Berechnungen wird fir jede Periode eine Spalte angelegt. Die Anzahl der
Spalten ist limitiert auf 240. Es wird empfohlen, einen Zeithorizont zu wéahlen, welcher der
Lebensdauer des Investitionsprojektes entspricht, entweder in 6konomischer oder in technischer
Hinsicht. Es kdnnen aber auch kirzere Zeitraume definiert werden, dann missen aber mdgliche
Restwerte beriicksichtigt werden.

Wabhlen Sie noch den Monat, in welchem das Geschéftsjahr endet (Standard ist Dezember). Das
Programm plant automatisch auf Geschéftsjahresebene. Dies ist insbesondere wichtig mit Blick
auf Abschreibungen und Steuern.
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Planungszeitraum Einteilung in I Geschéaftsjahre (in Jahre)

Beginnt mit Jahresanfang I 2015 ﬂ (3011} Kalkulationszeitpunkt
Anzahl der Jahre I 10| il
Endet mit Jahresende I 2024 (1111)

Monat des Rechnungsabschlusses: - [ ;irg ngene Zeftraume mit Bestimmen |

iehen
0K I Abbrechen I

Sie kdnnen den Planungszeitraum in Jahre oder in kiirzere Perioden (Uber die Auswahl Andere
Periodenlange) unterteilen.

Planungszeitraum Einteilung in Andere Periodenlange

Beginnt mit Monatsanfang I 01/2015 il {MM/1111) Kalkulationszeitpunkt

Anzahl der Phasen

Zeitraum, in Jahre

+ Monate

Periodenldnge in Monaten

Endet mit Monatsende (MM/1117)

. Vergangene Zeitrdume mit )
Monat des Rechnungsabschlusses: r sinbezishen Bestimmen |

oK I Abbredﬂenl

Ein Planungszeitraum kann in 2 Phasen aufgeteilt werden. Die Perioden in den beiden Phasen
konnen unterschiedlich lang sein: z.B. ein Quartal, unterteilt in Monate fur die erste Phase, 5
Jahre, unterteilt in 12 Monate fur die zweite Phase.
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Planungszeitraum Einteilung in Andere Periodenlange

Beginnt mit Monatsanfang I 012015 il (MM /1117) Kalkulationszeitpunkt
Anzahl der Phasen

I 2 vI [~ Beschreibungen Phase 1 Phase 2 Insgesamt

Zeitraum, in Jahre 1 N 5 & Jahre

+ Monate

Periodenldnge in Monaten I 3 vI I 12 vI

Endet mit Monatsende I 12/2020 {MM/1213) Restwert

. Vergangene Zeitrdume mit .
Monat des Rechnungsabschlusses: I 12 vI r cinbezichen Bestimmen |

oK I Abbrechen |

Wenn die Bauphase eines Investitionsprojektes mehrere Monate oder gar Jahre dauert, ist es
sinnvoll, den Planungszeitraum in zwei Phasen zu gliedern, z.B. ,Bau“ und ,Betrieb®. Die beiden
Phasen folgen in den Tabellen hintereinander liickenlos, einzig die Periodenlange wird
unterschiedlich ausfallen. Fir die Berechnung bedeutet dies, dass das Programm die Cash
Flows von Periode zu Periode diskontiert.

3.1.1.1 Kalkulationszeitpunkt

I Bestimmen Sie den Kalkulationszeitpunkt fiir die Investitionsberechnung OK I Abbrechen |
12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 6/2020 12/2020 6/2021
Anzahl der Monate ] I 12 12 12 12 12 & 6 6
Kalkulationszeitpunkt @ C C e C C C [ &
Kl 2
v Spalte mit Start-
I GRS O per Kalkulationszeitpunkt ist der Zeitpunkt, auf den der Free Cash Flow fiir die Berechnung der Ergebnisindikatoren
[~ Alt. Kakulationszeit- (NPV, IRR) abgezinst (diskontiert) bzw. aufgezinst wird. Fiir die Payback-Berechnung (Amortisationsdauer) kann
punkt, Payback ein abweichender Kalkulationszeitpunkt definiert werden.

Ublicherweise werden die Cash Flows aus einer Investition auf den Zeitpunkt 0, d.h. den Beginn
des Planungszeitraumes, abgezinst (diskontiert). Dies ist die Standardvorgabe in Invest for
Excel.
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Falls angebracht, kann der Kalkulationszeitpunkt jedoch auf einen anderen Zeitpunkt geandert
werden. In diesem Fall werden Cash Flows, die vor dem Kalkulationszeitpunkt anfallen, auf
diesen aufgezinst. Cash Flows, die nach dem Kalkulationszeitpunkt anfallen, werden auf diesen
abgezinst (diskontiert).

Fir die Amortisationsrechnung kann ein abweichender Kalkulationszeitpunkt festgelegt werden

Sie kdnnen wéhlen, ob Sie die Werte der ersten Spalte (Periode 0) berlicksichtigen mochten.

3.1.1.2 Restwert

In der Enterprise Edition kdnnen Sie wahlen, auf welche Weise Sie die Restwertberechnung
vornehmen wollen.

[ Restwert | — ﬁ1

Restwertberechnung

(" ‘Berechne Fortfilhrungswert (Perpetuity) / Extrapolation’

(@ Restwert-Spalte in der Tabelle "Berechnungen”

" Kein Restwert

f OK Abbrechen

Fortfihrungswert (Perpetuity) kann angewendet werden fiir "going concern" — d.h. der
Geschéftsbetrieb wird am Ende des Planungszeitraumes nicht eingestellt, sondern fortgefihrt. In
diesem Fall wahlen Sie z.B. einen Planungszeitraum von 5 oder 10 Jahren und bestimmen das
letzte typische Geschéftsjahr als Basis fur die Fortfiihrung.

Extrapolation ist nltzlich bei langen Projektlaufzeiten, bspw. kénnen 40 Jahre in der Weise
abgebildet werden, dass 10 Jahre genau modelliert und anschlieRend 30 Jahre (ggf. mit einem
Trend) extrapoliert werden.

Die Optionen fur Perpetuity / Extrapolation werden spezifiziert in der Tabelle
Rentabilitatsanalyse (Details im Kap. 4.1.2).

Die Restwert-Spalte (dies ist die einzige Option in den anderen Editionen als Enterprise) kann
genutzt werden, um den Cash Flow-Effekt jeder Variablen zum Ende des Planungszeitraumes
frei zu spezifizieren.

In der Enterprise Edition kénnen Sie auch die Option wahlen Kein Restwert.
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3.1.1.3 Vergangene Zeitrdume

Sie koénnen auch Jahresabschlisse aus zurlickliegenden Zeitraumen aufnehmen und
bertcksichtigen. Kennzeichnen Sie die Jahre, die Sie berlicksichtigen méchten, das Programm
legt dann die entsprechenden Spalten in den Tabellen an.

Wenn die Plan-Periode mitten im Jahr beginnt, kdnnen Sie die Werte der zuriickliegenden
Monate beispielsweise in monatlicher oder quartalsmassiger Form berticksichtigen.

Vergangene Zeitraume ' Léj

Jahr relativ zur Investitionsprifung zu Jahresbeginn
-1 [ iLaufendes Jahr mit einbeziehen (2014):i
Dauer des Anzahl Anzahl
Zeitraums, Monate  Monate Perioden
12 - ‘ 12 ‘ 1 "
Laufendes Jahr: ‘ 01/2014 _ ‘ 12/2014 |
i
Vergangene Geschaftsjahre:
Mit ein- Anzahl Jahr endet
beziehen Monate
2 12 | 12 | 2013
| 3 | ER
< [ ‘ | | 1
5 | EN
| s | | 2 |
I OK Abbrechen
I‘ R I

Bitte beachten Sie: auch wenn vergangenen Zeitrdume beim der Investitionsrechnung nicht
beriicksichtigt werden, kénnen diese den Cash Flow beeinflussen. Veranderungen im Working
Capital kénnen beeinflusst werden durch Anfangsbestande in der Bilanz, ebenso ergeben sich
aus solchen Anfangsbestanden ggf. hdhere Abschreibungen und damit geringere Steuern.

Die Spalten fur vergangene Zeitraume konnen, falls fir den Druck oder flr Prasentationen

erforderlich, ausgeblendet werden. Klicken Sie auf den -Button in der blauen Kopfzeile lhrer
Tabellen. Wenn sie die Zeilen wieder einblenden wollen, klicken Sie wieder auf den Button.
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3.1.2 Grunddaten

GRUNDDATEN

Projektname
Planungszeitraum, Jahre

Periodenlange in Monaten
Anzahl Perioden

Beginn des Planungszeitraums
Kalkulationszeitpunkt
Ende des Planungzeitraums

Werteinheit (1/1000/1000000)
Wahrung

Kalkulationszinsful® (pro Jahr)

Ertragsteuersatz (%)

|Neue Flugroute 37 |

@[ sosawe |

12

10
(MM/111))
01/2015 |({am Anfang des Monats)
01/2015 (am Anfang des Monats)
12/2024  |(zum Ende des Monats)

1

EUR
E] % ( =Renditeforderung )

2015 2016 2017 2018 2019 -»
()] 30 | 30 | 30 | 30 | 30

Geben Sie folgende Daten ein (grau eingefarbte Felder sind Eingabefelder):

Projektname:

Beschreibung:

Werteinheit (1/1000/...):

Wahrung:

Ein informativer Text als Name: dieser erscheint an verschiedenen
Stellen, z.B. in Reports oder in Ausdrucken, als Projektbezeichnung.

Ein mdglichst informativer Text zur Beschreibung der Phasen, wenn
mehr als eine Phase gewahlt und eine Beschreibung gewlnscht ist.

Werteinheit (1, 1000, 1000000). Spezifiziert die Genauigkeit der
Betrdge. Bei groRRen Investitionen ist es angebracht, die Werte in
Tausendern oder in Millionen anzugeben. Wenn Sie Tausender als
Werteinheit nutzen wollen, geben Sie 1000 ein. Die Werteinheit wird in
den Tabellen zur Information angezeigt.

Bezeichnung der verwendeten Wéhrung, auch Symbole sind mdglich
(z.B. EUR, €, USD, $).

3.1.2.1 Wahrungskonvertierung

Wahrungskonvertierung ist eine Funktion in den Programmeditionen Pro und Enterprise. Diese
Funktion dient der schnellen Umrechnung von einer Wahrung in eine andere.

Nutzen Sie den Button, um das Fenster Wéahrungskonvertierung zu 6ffnen.
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Unter dem ersten Reiter kdnnen Sie die nicht-monetaren Zeilen spezifizieren (diese Zeile dirfen
nicht umgerechnet werden):

| 1. Nicht-monetédre Zeilen benennen I 2. Wechselkurse und Optionen I I
i Reinen, die keine Wahrungsdaten enthalten Reihen ohne Wahrungsdaten
468: + Kerosinkosten aus Gewicht Passagiere - 444: + Anzahl Flugpassagiere .
469: + Kerosinkosten pro Passagier - 445: + Anzahl Flugpassagiere Mark'er_e
470: * Anzahl Flugpassagiere I 450: * Durchschnitticher Ticket| N Sie die
472: + Abfertigungskosten pro Passagier 465; + Kerosinkosten Leerflug Zeilen,
473: * Anzahl Passagiere 466: + Kerosinkosten per Flug | die nicht-
487: + Luftpersonal — A= Elugbewegungen monetare
488: + Bodenpersonal Daten
490: + Unterhaltskosten = enthalten
491: Unterhaltskosten %
847: (Kennzahlen)
848: (Kennzahlen) <
849: (Kennzahlen)
850: (Kennzahlen)
851: (Kennzahlen)
852: (Kennzahlen)
853: (Kennzahlen)
854: (Kennzahlen)
855: (Kennzahlen)
856: (Kennzahlen) j Nicht-monetdre Zellen werden wahrend der
Konvertierung nicht verandert.
< Zuriick Weiter > Abbrechen

Unter dem zweiten Reiter spezifizieren Sie die Wechselkurse. Optionen sind: Umwandlung von
Formeln in Werte, Sperren der Datei.

1. Nicht-monetére Zeilen benennen 2. Wechselkurse und Optionen
— Bisherig
Werteinheit (1, 1000,.) — Wechselkurse

Alle eingegebenen Werte anhand des gleichen, hier
eingegebenen Wechselkurses konvertieren oder fiir
unterschiedliche Kurse fiir unterschiedliche Zeitspannen
ariierender Wechselkurs” wahlen.

Kurs fir Konvertierung
| 0,80

€ *0,80 = GBP
Werteinheit (1, 1000,.)

Beachten Sie, dass Formeln nicht konvertiert werden,
ﬂ solange Sie nicht Formeln in Werte konvertieren” wahlen.

_ Verschiedene Wechselkurse

— Optonen
[~ Formeln in Werte konvertieren [~ Datei sperren

< Zuriick Abbrechen
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Beachten Sie, dass nur Zellen mit Werten umgerechnet werden, Zellen mit Formeln bleiben
unverandert. Beispiel: eine Formel wie 1.300+550+270” wird nicht geandert, dies fihrt zu
Fehlern, wenn nicht die Option ,Formeln in Werte konvertieren“ gewahlt ist. Es kénnen auch
verschiedene Wechselkurse fur unterschiedliche Perioden eingegeben werden.

1. Nicht-monetére Zeilen benennen 2- Wechselkurse und Optionen
— Bisherig
Werteinheit (1, 1000,.) — Wechselkurse

Zeitraum Kurs festsetzen

01/2015 | 0,85
03/2015
06/2015 [ < Festsetzen
09/2015
12/2015
12f2016
12/2017
12/2018

Werteinheit (1, 1000,.) 2019 Alle auswahlen

Alles einblenden

Ein Wechselkurs | [VefSchiedene Wechsellurse|

— Optionen
[¥ Formeln in Werte konvertieren W Datei Sperren

< Zuriick Abbrechen

Beachten Sie. dass bei Wahl der Option Verschiedene Wechselkurse Formeln automatisch in
Werte umgewandelt werden.

Die Auswahl der Option Sperren der Datei 6ffnet das Fenster:

Invest for Excel

In den Zellen bereits vorhandene Formeln werden in Zahlenwerte
und die i wird gesperrt.

ACHTUNG! VOLLSTANDIG GESPERRTE DATEIEN KONNEN NICHT
MEHR BEARBEITET WERDEN UND DIE SPERRE KANN NICHT
AUFGEHOBEN WERDEN.

Maochten Sie wirklich fortfahren?

o | (o]

Wenn Sie OK Klicken, dann wird nach der Wahrungskonvertierung folgendes Fenster angezeigt:

DIE DATETIST JETZT GESPERRT UND KANN NICHT MEHR
BEARBEITET WERDEN.

Es wird dringend empfohlen, die Datei jetzt unter einem neuen
Namen zu speichern.

Machten Sie die Datei jetzt unter einem neuen Namen
speichern?

Wir empfehlen mit JA zu bestatigen. Beim Speichern wird der Datei automatisch der Zusatz
» LOCKED" hinzugefugt. Jetzt kann die Datei nicht mehr geandert werden.
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3.1.2.2 KalkulationszinsfufR

Der Kalkulationszinsfu? wird hier verstanden als die geforderte (jahrliche) Verzinsung auf das
eingesetzte Kapital. Dies entspricht der jahrlichen Rendite, die man aus Investitionen &hnlichen
Typs (in Bezug auf Laufzeit und Risiko) erwartet. Der Kalkulationszinsful? kann auch verstanden
werden als Kapitalkosten.

Invest for Excel® nutzt den Kalkulationszinsful3 zur Berechnung des Kapitalwertes und zur
Ermittlung der Amortisationsdauer. In anderen Worten: die Cash Flows werden mit dem
Kalkulationszinsful auf den Kalkulationszeitpunkt i.d.R. abgezinst (ggf. auch aufgezinst). Auf
diese Weise wird der Zeitfaktor berticksichtigt. Beispiel: 1 Million Euro, erhalten in 1 Jahr, sind
heute 909.090 Euro wert (Barwert oder Gegenwartswert), wenn der Kalkulationszinsfuf3 (= die
geforderte Rendite) mit 10% angesetzt ist.

Bei der Festlegung des KalkulationszinsfuRes sollte man sich fragen: ,Wie rentabel ware eine
alternatives Investment mit vergleichbarem Risiko?“ Je hoher das Risiko, desto hoéher die
Renditeforderung. Der Kalkulationszinsfu? wird ferner bestimmt von der Branche, in der ein
Unternehmen tatig ist, von den Renditeforderungen der Eigenkapitalgeber (Eigentimer), den
Kosten des Fremdkapitals, der Liquiditatssituation des Unternehmens sowie dem Risiko und der
Laufzeit des Projektes. Die unterste Grenze fur den Kalkulationszinsful3 wird bestimmt durch die
Finanzierungskosten.

Unternehmen verwenden in der Regel wenige, von der Unternehmensfihrung festgelegte und
durch die Eigentimer genehmigte Kalkulationszinssatze je nach Art des Investitionsprojektes.
Dieses Vorgehen erlaubt einerseits eine Delegation konkreter Investitionsentscheidungen und
andererseits eine gezielte Steuerung der Investitionen im Rahmen einer genehmigten
Investitionsplanung.

KLASSIFIKATION VON INVESTITIONEN:

Klasse Grund der Investition Renditeforderung
1. Zwingende Griinde keine

2. Sicherung von Markanteilen z.B. 6%

3. Ersatzinvestitionen z.B. 12%

4. Rationalisierungsinvestitionen z.B. 15%

5. Erwirtschaftung héherer Ertrage z.B. 20%

6. Diversifikation in neue Geschéftsfelder z.B. 25%

Quelle: Honko 1979.

Das Programm rechnet den Kalkulationszinsful3 p.a. automatisch in entsprechende Zinssatze fiir
kirzere Perioden um. Beachten Sie den Unterschied zwischen dem Kalkulationszinssatz vor
Steuern und nach Steuern.

3.1.2.2.1 WACC

Wenn Sie den Kalkulationszinsfuld spezifizieren mussen (und nicht an bindende Vorgaben
gehalten sind) orientieren Sie sich an der geforderten Eigenkapitalrendite, den Kosten fur die
Fremdfinanzierung sowie dem Verhéltnis von Eigenkapital und Fremdkapital.

Klicken Sie den E] Button neben dem KalkulationszinsfuR, dann WACC. Es o6ffnet sich ein
Fenster zur Dateneingabe. Das WACC-Fenster verfugt tber weitere Reiter zur Darstellung der
Formel und zur Beschreibung Uber die Verwendung des WACC. Wenn Sie Verwende
berechneten WACC als Kalkulationszinsful3 klicken, wird das Ergebnis tlbernommen.
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WACC - Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten H
Berechnen anrmEI ] Verwendung ]
WACC (%%) Zinssatz fir Fremdkapital (3%)  Steuersatz (%) Fremdkapital
500
9,427778 = | 7 * (- | 29 ) *
900
Geforderte Eigen- Eigenkapital Gesamtkapital
kapitalrendite (%) Im—
+ | 15 =
900
Gesamtkapital
Verwende berechneten WACC als Kalkulationszinsful | Abbrechen

Im obigen Beispiel haben wir 7% als durchschnittlichen Fremdkapitalzins gewahlt und 15% als
geforderte Eigenkapitalverzinsung; der Steuersatz ist mit 29% angenommen, das Eigenkapital
betragt 500.000 bei einem Gesamtkapital von 900.000. Sobald Sie die Verwende berechneten
WACC als Kalkulationszinsful3-Button klicken, Ubernimmt das Programm den berechneten
WACC als Wert in das Eingabefeld fir den Kalkulationszinsful3.

Achtung: bitte geben Sie die Werte nur als Zahlen ein, das Programm interpretiert als %-Werte.

Wenn Sie auf den Reiter Formel klicken, erscheint die WACC Formel:

WACC - Gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten I M

Berechnen Formel I\.-’emrendung I

r*=rpe(1-T)* D + e+ E
v v
Wi
I'* = Die karrigierte Renditerforderung (%) D = Marktwert des Fremdkapitals
I I'p = aktuelle Fremdkapitalzingen (%) E = Marktwert des Eigenkapitals

T =Marginaler Unternshmenssteuersatz W = D + E = Unternehmenswert

| Fe = Erwarteter Ertrag Eigenkapital {%)

| Verwende berechneten WACC als Kalkulationszinsfu Abbrechen

3.1.2.2.2 Variabler Kalkulationszinsfuf3

Der Free Cash Flow jeder Periode kann auf den Kalkulationszeitpunkt abgezinst / aufgezinst
werden, indem variable Kalkulationszinssatze verwendet werden.

Sie spezifizieren variable Kalkulationszinssétze, indem Sie auf den E] Button neben
Kalkulationszinssatz klicken:
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KalkulationszinsfuR (pro Jahr) E]% ( = Renditeforderung )

Waéhlen Sie die Option Variabler Kalkulationszinsfuss:

Kalkulationszinfuss ‘ ﬁ

WACC

(" Fester Kalkulationszinfuss |

(& Variabler Kalkulationszinfuss:

| oK | Abbrechen |

Wenn Sie mit OK bestatigen, dann gelangen Sie zur Tabelle Cash Flow Rechnung im
Arbeitsblatt Berechnungen, wo Sie den Kalkulationszinssatz fur jede Periode eingeben kdnnen.

Free Cash Flow zum Unternehmen (FCFF) -945 670 123 456 125 562 127 704 37 816 138 974
Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmen [DFCFF) -845 670 120 706 118 719 118 090 33977 113 818
Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmer -845 670 -824 964 -705 245 -587 155 -553 179 -439 361
Kalkulationszinsful (pro lahr) 9,43% 0,43% 10,00% 11,00% 11,30% 10,50%

Beachten Sie, dass der Free Cash Flow in jeder Spalte mit dem dort eingegebenen Zinssatz auf
den Kalkulationszeitpunkt abgezinst / aufgezinst wird. Geben Sie die Zinssatze auf Jahresbasis
an, auch wenn die Perioden kurzer als 12 Monate sind.

3.1.2.2.3 Eigenkapitalkosten

Nur in der Enterprise Edition: Eine Angabe fir die Kosten des Eigenkapitals kann in der Tabelle
Grunddaten hinzugefiigt werden, wenn im Hauptmenue unter Extras > Einstellungen >
Weitere Optionen Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE) ausgewahlt wurde.

Werteinheit {1/1000,/1000000) 1

wWahrung €

Kalkulationszinsful® {pro Jahr) E] 9,43 % | = Renditeforderung |

pro Periode 2,28% 9,43 % | [ =0,75% pro Monat )
Eigenkapitalkosten [Pro lahr) 15,00 %

pro Periode 3,56 % 15,00% |

Geben Sie den Zinssatz fur die Kosten des Eigenkapitals ein (Nach Steuern). Bitte beachten Sie,
dass Invest for Excel keinen Unterschied macht zwischen den unterschiedlichen Klassen des
Eigenkapitals. Der eingegebene Zinssatz sollte fiir das gesamte Eigenkapital giltig sein.

3.1.2.3 Ertragsteuersatz

Geben Sie den Ertragsteuersatz fiir das Unternehmen fir die ersten finf Jahre ein. Der Satz fur
das funfte Jahr wird automatisch auch fiir die Folgeperioden iibernommen. Mit diesem Feature
sind Sie in der Lage, auch wechselnde Steuerséatze abzubilden.

Wenn die Organisation nicht steuerpflichtig ist oder wenn Sie die steuerlichen Wirkungen nicht
beriicksichtigen wollen, geben Sie 0 fiir jedes Jahr ein (eine sog. ,Vor Steuer-Betrachtung®). In
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diesen Fallen sollten Sie darauf achten, auch den Kalkulationszinsfull ,Vor Steuern“ zu
definieren.

Wenn Sie einen Steuersatz definiert haben, dann sind die Effekte aus der Gewinn- und
Verlustrechnung abzulesen — die dortigen Werte unter Steuern entsprechen dem Steuersatz mal

Gewinn (Verlust) vor Steuern. Abschreibungen schmélern das Ergebnis und fihren damit zu
niedrigeren Steuern.

3.1.2.4 Ertragsteuer-Optionen

Driicken Sie diesen Button, um das Fenster fur die Ertragsteuer-Optionen zu 6ffnen.

Ertragsteuern-Optionen e &J

Allgemein I Impairment Test I

Unternehmenskauf
r e

[ Berlicksichtige positive Steuereffekte aus der Finanzierung im Discounted Cash flow
[ | Achtung

(@ Automatische Berechnung der Steuer

[ Mit Berlicksichtigung der positiven Steuereffekte

Wenn die WACC-Funktion genutzt wird, soliten Steuereffekte aus der Finanzierung NICHT im
Discounted Cash flow berlicksichtigt sein.

Die steueriichen Auswirkungen der Finanzierung sind in der Zeile "Direkte Steuern” der Gewinn- und

| Verlustrechnung bertcksichtigt, auch wenn sie nicht im Discounted Cash flow enthalten sind.
! [ Abschreibung des Goodwil ist steuerlich abzugsfahig
I " Geben Sie die Ertragsteuern manuell ein
Abbrechen
| = -

Erste Auswahl: Ertragssteuern kénnen automatisch oder manuell eingegeben bzw. berechnet
werden.

3.1.2.4.1 Automatische Berechnung der Steuern

3.1.2.4.1.1 Bericksichtigung positiver Steuereffekte

Die Ergebnis- bzw. Rentabilitatskennziffern fur eine Investition werden berechnet auf Basis des
diskontieren Free Cash Flows nach Steuern. Steuern mindern ublicherweise den Gewinn und
den Cash Flow. Im Standard-Modus werden nur diese negativen Effekte berticksichtigt.

Wenn Sie die Option Mit Beriicksichtigung der positiven Steuereffekte anklicken, bedeutet
dies, dass auch Steuergutschriften beriicksichtigt werden. Ublicherweise fiihrt eine Investition in
den ersten Perioden zu Verlusten. Wenn das Unternehmen jedoch insgesamt Gewinne schreibt,
kénnen diese Verluste mit den Gewinnen aus dem Ubrigen Geschéaft verrechnet werden, der
Investition ist daher ein fiktiver Steuer-Ertrag zuzurechnen — dies wird mit Setzen der Option
berlcksichtigt.
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3.1.2.4.1.2 Bericksichtige Steuereffekte aus Finanzierungen im Diskontierten Cash
Flow

Standardmassig (die Option ist nicht aktiv) gilt: Finanzierungskosten in der Gewinn- und
Verlustrechnung filhren zu geringeren Steuern in der Gewinn- und Verlustrechnung, sie haben
jedoch keine Auswirkungen auf den diskontierten Free Cash Flow.

Ist diese Option aktiviert, dann sind die Ertragsteuereffekte der Finanzierungskosten auch im
diskontierten Free Cash Flow berticksichtigt und haben daher Auswirkungen auf die Ergebnis-
bzw. Rentabilitatskennziffern. Dies stellt eine Alternative dar zur Abbildung der
Finanzierungsstruktur im Kalkulationszinsful3. Daher: diese Option nicht gleichzeitig mit der
WACC-Berechnung nutzen!

3.1.2.4.1.3 Goodwill-Abschreibung ist abzugsfahig

Wenn diese Option aktiviert ist, dann sind Abschreibungen auf den Goodwill steuerlich
abzugsfahig.

3.1.2.4.2 Manuelle Eingabe der Ertragsteuern

Wenn dies Option aktiv ist, dann wird die Ertragssteuer manuell eingegeben (bzw. via Excel-
Formel berechnet). FlUr die Zeile Ertragsteuern in der Gewinn- und Verlustrechnung ist die
Sperrung aufgehoben, es kénnen Eingaben vorgenommen werden (Zeile ist grau eingeféarbt).

Die Zeile Steuern in der Cash Flow-Rechnung referenziert auf die Zeile Ertragsteuern in der
Gewinn- und Verlustrechnung.

3.1.2.4.3 Impairmenttest und Ertragsteuern

IFRS empfiehlt, den Wertminderungstest mit einem Kalkulationszinsfuld vor Steuern
durchzufiihren. Dies ist Standard in Invest for Excel (die Option Berechne Gebrauchswert
nach Steuern ist deaktiviert)

Ertragsteuern-Optionen — &J

Aligemein ImpairmentTest]

[ EBerechne Gebrauchswert nach Steuern:

Achtung

Option zur Berechnung des Gebrauchswert nach Steuern mit einem "Nach Steuer WACC" - berechnen
Sie iterativ den "Vor Steuer WACC"-Wert fiir ein korrespondierendes Ergebnis.

Diese option bietet eine Afternative fir die Berechnung des Gebrauchswert auf Basis eines "Vor Steuer
WACC".

Manchmal ist es einfacher oder genauer, den Impairmenttest nach Steuern mit einem Nach-
Steuer-WACC durchzufuhren und dann iterativ mit einem Vor-Steuer-WACC zu rechnen, der zu
einem korrespondierenden Ergebnis fihrt. Diese Option unterstitzt eine solche
Vorgehensweise.
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3.1.2.5 Datei sperren

Nur Editionen Pro und Enterprise

Durch Klicken des Sperren-Buttons koénnen Sie eine Berechnungsdatei gegen
Anderungen sperren. Sie kénnen auswahlen, ob Sie ganzlich oder in Teilen sperren
mochten.

Teilweise sperren

Volistandig sperren

3.1.2.5.1 Teilweise sperren

Wenn Sie Teilweise sperren ... wahlen, kdnnen Sie die Komponenten auswéhlen, die gesperrt
werden sollen. Dies ist hilfreich, wenn Sie Vorlagen mit Voreinstellungen verwenden, welche
nicht verandert werden sollen (z.B. Werteinheit, Wéhrung, Kalkulationszinssatz etc.).

Fur die Option Teilweise sperren konnen Sie ein Passwort vergeben. Beachten Sie: Beim
Passwort Gross- und Kleinschreibung beachten!

Einstellungen zur Sperrung der Datei M

Passwort |

Grunddaten / Basisdaten I Berechnungen I Ergebn'[g I

Wahlen Sie die Parameter, die Sie SPERREN mdchten:

| Kalkulationszeitpunkt (relativ zum Beginn des Planungszeitraumes).

[~ Restwertberechnung

[~ Werteinhelt (1/1000/1000000)
[~ wahrung

[~ Kalkulationszinsfuf

[ steuerprozentsatz und andere steuerabhangige Einstelungen

Arbeitsblatt mit Makrodefinitionen anzeigen Abbrechen
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Wenn Sie ein Passwort verwenden, fordert das Programm Sie auf, dieses zu bestatigen.

Wenn Sie versuchen, eine gesperrte Funktion zu verwenden, erscheint folgende Meldung:

@ Diese Funktion ist gesperrt.

OK

Oder, wenn Sie eine Eingabe bei einer gesperrten Zelle versuchen:

The cell or chart you're trying to change is on a protected sheet,

L To make changes, click Unprotect Sheet in the Review tab (you might need a password).

3.1.2.5.2 Vollstandige Sperrung

“Vollstandige Sperrung” bedeutet, dass Sie die Datei nicht andern kdénnen. Aber Sie kdnnen
immer noch in dieser navigieren und drucken. Verwenden Sie diese Funktion, wenn Sie
sicherstellen mochten, dass die Datei nicht mehr geéndert wird.

ACHTUNG! Eine vollstandige Sperrung kann nicht mehr aufgehoben werden.

Das Programm fordert Sie auf, die Sperrung der Datei zu bestatigen und die Datei unter einem
neuen Namen zu speichern:

@ Soll die Berechnungsdatei gesperrt werden?

ACHTUNG! VOLLSTANDIG GESPERRTE DATEIEN KONMNEN NICHT
MEHR BEARBEITET WERDEN UND DIE SPERRE KANN NICHT
AUFGEHOBEN WERDEMN.

(Sie werden aufgefordert, die Datei unter einem neuen Namen zu
speichern, sobald die Sperrung aktiviert ist.)

oK " Cancel
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3.1.3 Kontaktdaten

KONTAKTDATEN

Projektbeschreibung Neue Flugroute 37 Planungszeitraum: 10,0 Jahre
1/2015- 12/2024

Kontaktperson Datapartner Customer Support

Kontaktdaten Bitte kontaktieren Sie uns bei Fragen aller Art:
Tel +358 19-54 10 100

E-mail: datapartner@datapartner.fi

Datum [#][16.10.2014
Kommentare Die Fluggesellschaft beabsichtigt die Eréffnung einer neuen Flugroute.

Nominalberechnung

Berechnungsdatei C:\Users\pascalm\Desktop\DE Neu Flugroute 37.xlsm

Nutzen Sie dieses Fenster, um Kontaktinformationen zu hinterlegen und um wichtige
Anmerkungen fir sich und lhre Kollegen bzw. fir andere Adressaten zu dokumentieren.

Projektbeschreibung: Wie in Grunddaten eingegeben.

Kontaktperson: Name des Erstellers

Kontaktdaten: Seine bzw. ihre Kontaktdaten

Datum: Datum, an dem die Rechnung erstellt bzw. aktualisiert wurde.

E] <- Klicken Sie hier, um das Datum zu aktualisieren.

Kommentare: Textfeld fur Kommentare und Erlauterungen. Dokumentieren Sie hier

die grundlegenden Annahmen und erlautern diese. Nutzlich sind ggf.
auch Referenzierungen zu anderen Dokumenten.

Berechnungsdatei: Name der Berechnungsdatei samt Pfad zum Ordner. Hilfreiche Info,
falls Sie vergessen haben, wo die Datei gespeichert wurde. Die
Pfadangabe wird beim nachsten Speichern aktualisiert.

Erlauterungen zu den allgemeinen Buttons finden Sie unter Kap. 1.9.
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3.2 Arbeitsblatt Berechnungen

Das Ergebnis einer Investitionsbewertung wird bestimmt auf Basis der Eingaben in die
nachstehend beschriebenen Tabellen. Gemeinsam mit den errechneten Rentabilitdtskennziffern
stehen diese Daten im Zentrum der Rechnungen. Die Tabellen zeigen sowohl Daten wie vom

Nutzer eingegeben als auch durch das Programm ermittelte Informationen.

3.2.1 Fixieren / L6sen von Spalteniberschriften

Sie kénnen die Spalten[]berschriften fixieren oder l6sen durch Klicken auf den Button wie im

([&][=](= [u[\—

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1/2015 12/2015 12/2016 122017 12/2018 12/2019
Ertrége 0 1'600'000 1'713'680 1'831'347 1'953'116 2'079'102
Variable Kosten o -269'760 -282'459 -295'640 -309'194 -323'171
Deckungsbeitrag 1 0 1'330'240 1'431'181 1'535'707 1'643'922 1'755'931
Fixe Kosten o -582'500 -594'150 -606'033 -570'464 -683'873

Wenn Sie die Spaltentberschriften Iésen, dann sind nur die Zeilentexte links fixiert, falls Sie
nach rechts scrollen. Wenn Sie auf und ab scrollen, sind keine Zeilen fixiert. Dies ist hilfreich,
wenn Sie Formeln eingeben, die auf Zeilen oberhalb des aktuellen Fensterausschnittes

referenzieren.

Wenn Sie die Spaltenuberschriften fixieren, dann sind sowohl die Spalten mit den Zeilentexten
links wie auch die Spaltentiberschriften beim Scrollen fixiert.

(=

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Abschreibungen 0 -518'750 -518'750 -495'000 -495'000 -435'000
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 228'990 318'281 431'674 A78'458 577'058
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 0 108'714 137'866, 288'624 366'773 499'738
Ertragsteuern / 0 -32'614 -41'360/ -280'837 -110'032 -149'921
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3.2.2 Buttons im Arbeitsblatt Berechnungen

Zeilen aus- und einblenden, feststehende Texte bearbeiten und
Gruppieren von Zeilen, siehe Kap. 3.2.3.

Ausfihren der Break even-Funktion, siehe Kap. 5.9.

Kopieren / Verteilen von Werten oder Formeln in folgende Spalten. Siehe
Kap. 3.2.10.

Ein- und Ausblenden von Spalten und Zeilenkdpfen (wie in MS Excel).

Gehe zur letzten Spalte der Tabelle. Sehr hilfreich bei einer grof3en
Anzahl von Spalten.

Gehe zur ersten Spalte der Tabelle.

Wenn die Rechnung vergangene Zeitrdume umfasst, kdnnen Sie diese

Perioden durch Klicken auf den Button aus- und einblenden.

Losen / fixieren von Spaltenliberschriften

Zur Beschreibung der weiteren Buttons siehe Kap. 1.9.
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3.2.3 Zeilendarstellung

Diese Funktion ist verfigbar beginnend mit der Standard Edition. Das Andern der Zuordnung zu
einzelnen Detaillierungslevels ist ab der Edition Pro moglich.

Die Funktion macht es dem Nutzer mdglich, sehr einfach und sehr schnell den Umfang bzw. die

Anzahl der dargestellten Zeilen zu andern — von sehr detailliert (Ebene 5) bis sehr kondensiert
(Ebene 1). Gesteuert wird die Darstellung Uber den Button wie nachfolgend beschrieben:

El: [£]

Uber die Dropdownliste erfolgt die Auswahl des (Detaillierungs-) Levels:

t (7]

Finf Levels stehen zur Verfligung:

.1

1

Die letzte Auswahl in der Liste ('..."), ebenso wie der IEI Button, 6ffnet ein Fenster:

Aufbau 2 J

Wahlen Sie I Andern I

Detailierungsgrad wahlen
Anwenden auf

® Gewinn- und Verlustrechnung

" Ganzes Arbeitsblatt

OK I Abbrechen

Uber das Register Auswahl bestimmen Sie den Detaillierungslevel entweder nur fir die aktuelle
Tabelle oder fur alle Tabellen im Arbeitsblatt.

Uber das Register Zuordnung koénnen Sie die Zuordnung der einzelnen Zeilen zu einem
bestimmten Level neu festlegen.
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| Aufbau -— r— R p— | 2 |
Wahlen Sie  Andern
Zeile Cash flow
441 Maonate pro Periode 2 j -
443 Ertrag Passagierverkehr 2 jl 1 j
444 Anzahl Flugpassagiere 4 j
445 Anzahl Flugpassagiere 5 j
446 I Veranderung, jahrlich % I 5 j |
447 | Anstieg | 5 j
448 Kapazitat 5 j
I 449 Kabinenfaktor % 5 j I
450 Durchschnittlicher Ticketpreis 4 j "
451 Ertrag Luftfracht 2 jl 1 j "
460 I Ertrige I 1 j u
451 I (kumulativ Rechnungsperiode) I 5 j |
463 Variable Kosten 1 j :
464 Aufw. fiir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren 2 jl 1 j l
465 Kerosinkosten Leerflug 4 j ;I |
OK I Abbrechen I ||
4

Das Andern der Zuordnung ist ab der Edition Pro mdglich. Im Fenster Sperren der Datei
besteht die Moglichkeit, das Andern des Detaillierungs-Levels zu unterbinden (siehe Kap.
3.1.2.5).

Einstellungen zur Sperrung der Datel

Passwort I

Grunddaten / Basisdaten = Berechnungen I Ergebnis I

Wahlen Sie die Funktionen, die Sie SPERREN michten:

[ Ausgewshite Zeilen ausblenden / einblenden
[ Text bearbeiten

[ Berechnung der Kennziffern

Arbeitsblatt mit Makrodefinitionen anzeigen I OK I Abbrechen
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3.2.4 Investitionen / Realisationen

Die Tabelle dient der Erfassung der mit dem Investitionsprojekt zusammenhangenden
Einzelinvestitionen (Investitionsobjekte). Sie kénnen in der Tabelle bis zu 30 Investitionsobjekte,
deren Restwerte sowie die zugehdrigen Abschreibungen abbilden.

Sie geben die Investitionsbetrdge in denjenigen Perioden ein, in denen Sie als Cash Flows
anfallen. Bitte denken Sie daran, Auszahlungen als negative Werte und Restwerterlése als
positive Werte einzugeben.

Gewdhnlich handelt es sich bei den Investitionen um Sachanlagen, es kdnnen aber auch
aktivierte Kosten wie z.B. Entwicklungskosten oder andere immaterielle Gegenstande abgebildet
werden.

| 1) Geben Sie die Investbetrage ein

B e E D
INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)

B Kalkulatorische Abschreibung RED 12,2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode Abschr.-% 12 12 2 12
1 Flugzeug -4'750'000
mAbschreibung(linear} 10.00% -475'000 -475'000 -475'0p0 -475'000
Wchwer‘t 4'750'000 4'275'000 3'800'000 3'325'[100 2'350'000
2 Instyxqdstellung der Landebahn -200'000
] Ab::%ﬂng (linear) 10.00% -20'000 -20'000 -20'L00 -20'000
Buchwert \ 200'000 130'000 160'000 140"p00 120'000
3 Bestehende Abf@jgungshalle (Terminal) 600"000
[T]Abschreibung QNK 2.50% -23'750 -23'750
Ruchwert N 0 -23'750 -47'500 0 0
4
[T]Absm \ li
Buchwert N 0 0 0 0 0
Investitionen \ -4'950'000 0 0 0 0
Realisationen - o o ATE0) 0
Abschreibungen | 2) Klicken Sie die Abschreibungs-Buttons fiir die Abschreibungen -495'000
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) " " " 0
Buchwert 4'950'000] 4'431'250] 3'912'500] 3'465'000 2'970'000

Zelle H19 q_’ X
-

Achtung! Investitionen miissen mit negativen Vorzeichen
eingegeben werden.

Positive Investitionen sind ebenfalls
moglich. Wenn Sie einen positiven Wert
eingeben, werden Sie jedoch nach einer
Bestatigung gefragt. Das Gleiche passiert,
wenn Sie einen negativen Wert in eine Zeile
eingeben, die vormals als positiv bestatigt
wurde. |

Wahlen Sie, was Sie eingeben wollen:

Investition (Eingabewert wird in einen negativen Wert umgewandelt) |

‘ Verkaufserios / Realisation I

— e

—— — —

Bitte haben Sie im Hinterkopf, nur Investitionen flr ein Investitionsprojekt einzugeben.
Verschiedene Projekte sollten in verschiedenen Berechnungsdateien abgebildet werden.

Sie haben auch die Méglichkeit, mehrere Investitionsbetrége in der gleichen Zeile abzubilden,
vorausgesetzt, diese unterliegen der gleichen Abschreibungsmethode. Auf diese Weise ist es
einfach, Investitionsobjekte mit Auszahlungen uber mehrere Perioden, oder auch grof3ere
Instandhaltungsmaflinahmen abzubilden. Der Restwerterlds bezieht sich jedoch auf das
Investitionsobjekt als Ganzes.

Geben Sie fir jedes Investitionsobjekt eine Bezeichnung in der filhrenden Spalte ein. Die
Vorgabe flr das erste Investitionsobjekt ist die Projektbezeichnung aus der Tabelle
Grunddaten, diese lasst sich jedoch &ndern.
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Die Restwert-Spalte am Ende des 12/2023 12/2024 Restwert
Tabellenblattes ist reserviert fur die 12 12 (12/2024)
Restwerte. Wenn Sie die Option Restwert 1340'394
im Fenster Abschreibungsmethode (siehe ~475000 ~475'000

unten) aktivieren und der Planungszeitraum 475000 0 2
Ifurze( ist als die Abschreibungsdauer, -20'000 -20'000
Ubernimmt das Programm Qen Res_t- 20000 0 )
buchwert als Restwert — es sei denn, Sie 0
haben vorher bereits einen Restwert

manuell eingegeben (die Formel zur 0 0 0

automatischen Berechnung steht dann nicht
mehr zur Verfugung). In der Enterprise
Edition kann die Restwertspalte weg-
gelassen werden. Dann gibt es keine Option
zur automatischen Berechnung der Rest-
werte.

3.2.4.1 Abschreibungsmethode

Wabhlen Sie den (] Button Abschreibungen in der zweiten Zeile jedes Investitionsobjektes und
spezifizieren die Abschreibungen Uber das sich 6ffnende Fenster:

Vermogen l;l Flugzeug _I ‘ oK I Abbrechen |

Abschreibungs-% I 10 Mehr Optionen
Abschreibungsdauer, Jahre I 10

Abschreibungsmethode

Degressiv Abschreibungsbeginn in Periode
Einmalige Abschreibung .

Degrese > inear | 12/2015 (Monate: 12)
Integrationsverfahren
Manuelle Eingabe

1. Abschreibungjahr umfasst Monate

I 12 [ Nacheinander verwenden

Bilanzkategorie

e Automatische Berechnung des Restwertes

Maschinen und Anlagen |7 Restwert

Folgende Abschreibungsmethoden stehen zur Auswahil:

Lineare Abschreibung

Degressive Abschreibung

Einmalige Abschreibung

Ubergang von degressiver zu linearer Abschreibung (zulassig in Deutschland)
Integrationsverfahren, arithmetische-degressive Abschreibung (Schweiz und Spanien)
Wabhlfreie Eingabe der Abschreibungsbetrdge (Manuelle Eingabe)

ok~ wNE
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Sie haben ebenfalls die Méglichkeit, die Ausgangsbasis fir die Berechnung der Abschreibungen
ausgedriickt in % der Investitionssumme zu definieren (Vorgabe ist 100%). Auf diese Weise ist
es moglich, nur Teilbetrage der Investitionen abzuschreiben, z.B. dann, wenn der Restwert
bereits fixiert ist und nur die Differenz zwischen Einstandspreis und Restwerterlos
abgeschrieben werden soll.

Linear

Degressiv

Geben Sie entweder den Abschreibungsprozentsatz oder die erwartete
wirtschaftliche Lebensdauer des Investitionsobjektes an (Afa-Tabelle !).

Geben Sie den Abschreibungs-% ein. Basis fur die Ermittlung der Abschreibungen
ist der (Rest-) Buchwert im vorigen Geschéftsjahr plus die neuen Investitionen im
Ifd. Geschéftsjahr.

Einmalige Abschreibung

Degressiv -> Linear

Das Investitionsobjekt wird in derjenigen Periode, die unter
Abschreibungsbeginn in Periode ausgewahlt wurde, zu 100%
abgeschrieben.

Das Programm wechselt automatisch von der degressiven zur linearen
Abschreibung, wenn der AfA-Betrag bei linearer Abschreibung gréfR3er ist als bei
fortgefuhrter degressiver Abschreibung (giiltig in Deutschland). Geben Sie sowohl
den Abschreibungs-% als auch die Afa-Dauer des Investitionsobjekts ein.

Integrationsverfahren

Manuelle Eingabe

Diese Abschreibungsmethode geht bei der Berechnung von der Summe
der noch zur Verfigung stehenden Jahre aus. Diese Methode wird in der
Schweiz und in Spanien angewendet

Geben Sie jede Abschreibung manuell in die Tabelle ein.

Bitte beachten Sie:

Afa-Betrage als negative Werte eingeben

(& ][~s]ew) 0 Ja] 2 ) EFE
INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)
el © Abschreibung sill e
Da Abschreibungs-%s hier nicht Abschr.% R 2] ©
sinnvoll, kann der Wert geldscht b o[  10.00% # ~375'000 -475'000
Werden A4'750'00 4'275'000 3'800"000
fr Landebahn -200'000
mAbschreibung {linear) 10.00% -20'000 -20'000
Buchwert 200'000 180'000 160'000

Abschreibungen haben Einfluss auf die Rentabilitatskennziffern (Kapitalwert, Interner Zinsfuf3,
etc.) Uber ihre steuerlichen Wirkungen. Wenn die Steuern nicht beriicksichtigt werden (z.B. in
einer Vor-Steuer-Betrachtung), dann sind die Abschreibungen ohne Belang fur die
Rentabilitatskennziffern.
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3.2.4.2 Abschreibungs-Optionen

Driicken Sie Mehr Optionen (rechts oben) fur weitere Abschreibungs-Optionen:

I VEILETE 1 I Flugzeug I | 0K I Abbrechen | |
| |
Abschrebungs-% 10 Mehr Optionen :

Sie erkennen weitere Funktionen in einem sich 6ffnenden Fenster:

I Vermdgen 1;| Flugzeug |‘ oK l Abbrechen | I
|
Abschreibungs-% I 10 Weniger Optionen :
Abschreibungsdauer, Jahre I 10 Schichtnutzung I 1 Faktor: 1 j
Abschreibungsmethode
Attnvestment Neuinvesttionen |
Degressiv
Einmalige Abschreibung

Degressiv -> Inear Abschreibungsbeginn in Periode

Integrationsverfahren I 12/2015 (Monate: 12) j
Manuelle Eingabe

1. Abschreibungjahr umfasst Monate

I 12 [~ Nacheinander verwenden

Abschreibungsbasis
100 % auf der Investition |

Bilanzkategorie  Investitionskategorie
Finanzierungsverteilung: (nachtragiche Investitionen

— Investitionen / Subventionen —————— werden summiert und als eine Investition
hreerhrichen)
@ Investitionen " Subventionen mhneschnehen
— \lorgeschlagene / Reinvestitionen ———— Restwert
: '\ (" Reinvestitionen [+ Automatische Berechnung des Restwertes

Ein Schichtnutzungsfaktor von 1, 1.25 oder 1.5 kann verwendet werden, um die Abnutzung im
Schichtbetrieb zu bericksichtigen (in Deutschland). Wenn der Schichtnutzungsfaktor 1 betragt,
wird der Abschreibungs-% nicht geandert.

3.2.4.2.1 Zusammengefasste Investitionsauszahlungen

Investitionsauszahlungen Uber verschiedene Perioden hinweg kénnen zusammengefasst und
als eine Investition abgeschrieben werden, wenn die Option gewahlt wird.

Finanzierungsverteilung: (nachtragiche Investitionen

werden summiert und als eine Investition
Ahnecrhriehent

Beispiel einer (Gesamt-) Investition tber 2.000.000 € (2), Abschreibungsbeginn in 12/2005
(linear):
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INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) 11 JIRIE=]
B Kalkulatorische Abschreibung REx 1/2015 12/2015 12/2016
Maonate pro Periode Abschr.-% |
1 Flugzeug | -a7s0'000]
(-] Abschreibung (linear) [ 10.00% -475'000 -475'000
Buchwert 4'750'000 4'275'000 3'800'000
2 Instandstellung der Landebahn -200°000 -300°000 -300'000
E]Abschreibung{linear]- 10.00% -80'000 -80'000
Buchwert 200'000 720'000 540'000
Investitionen -4'950'000 -300'000 -300'000
Realisationen 0 0 0
Abschreibungen 0 -578'750 -578'750
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 0 0 0
Buchwert 4'950'000 4'971'250 4'332'500

Die zusammengefasste Investition (2) wird in einheitlichen Betrdge vom ersten Jahr an

abgeschrieben,
Investitionsauszahlungen ansteigen.

3.2.4.2.2 Abschreibungsbasis

wahrend herkémmlich

1) die

Abschreibungsbetrage

weiteren

Gewohnlich bilden 100% der Anschaffungskosten die Basis fiir die Abschreibungen. In seltenen
Féllen, beispielsweise dann, wenn der Restwerterlos am Ende bereits bekannt ist, kann dies
anders aussehen. Die Abschreibungsbasis kann entweder als Wert direkt eingegeben oder tber
einen Dialog berechnet werden:

Die Basis fur Abschremungen Recl'ﬂer- - ﬁ

Investiionen | 800'000|

Restbuchwert |
| 800000

Die Basis fiir Abschreibungen

| 100 %

OK | Abbrechen | ]

Basis, %o auf der Investition

Abschrelbungsbasis
100 % auf der Investition

|

3.2.4.2.3 Abschreibungsbeginn

Wahlen Sie die Periode, in der die

Abschreibung beginnt. Dann geben Sie
die Anzahl Monate ein, die in der

Abschreibungsbeginn in Periode

‘ 12/2015 (Monate: 12)

il

ersten Periode abgeschrieben werden

sollen. Bspl: wenn Sie auf Jahresbasis 1. Abschreibungjahr umfasst Monate
kalkulieren und die Rechnung zum 12
1.4.2015 aufsetzt, dann geben Sie bei
linearer Abschreibung 12/2015 als Abschreibungsbeginn und 9 Monate als Anzahl Monate ein.

[ Nacheinander verwenden

3.2.4.2.4 Erste Abschreibung

EGeben Sie die Anzahl Monate ein, auf welcher die Abschreibung fiir die erste Periode basiert.
Sie kdénnen die Dauer der ersten Periode in Monaten eingeben, oder falls es gesetzlich zuléassig
ist, auch 12 Monate (um die Rechnung zu vereinfachen und ggf. den steuerlichen Vorteil zu
berucksichtigen). Standardvorgabe sind 12 Monate.
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3.2.4.2.5 Nacheinander verwenden

Die Option Nacheinander verwenden ist hilfreich, wenn die Investitionen Uber viele Jahre des
Betriebes erfolgen. Typische Anwendung: wenn Sie die neuen Investitionen immer fir ein halbes
Jahr im Jahr der Anschaffung abschreiben wollen, geben Sie 6 Monate ein und setzen die
Option.

3.2.4.2.6 Altinvestment

Es ist mdglich, Abschreibungen fiir bereits vorhandene Anlagegegenstande (Assets) in der
Rechnung zu beriicksichtigen. Der Buchwert (und die Abschreibungen) eines vorhandenen
Assets kann Uber die Option Altinvestment spezifiziert werden. Fur eine korrekte Berechnung
finden Sie die ursprunglichen Anschaffungskosten, den Anschaffungszeitpunkts und wie
abgeschrieben wurde. Dann kénnen Sie die Option Setze friihere Abschreibung fort nutzen.

Beachten Sie, dass die Beriicksichtigung von Altinvestments in der Tabelle Investitionen /
Realisationen eine Alternative fur die Beriicksichtigung von Eréffnungswerten in der Bilanz ist
(welche abgeschrieben werden).

Im Kap. 3.1.1.3 ist die Verwendung von vergangenen Zeitrdumen beschrieben. Die
Spezifizierung von Altinvestments setzt nicht notwendigerweise die Verwendung vergangener
Zeitraume voraus. Allerdings: wenn keine vergangenen Zeitraume verwendet werden und keine
Eroffnungsbilanzpositionen angegeben sind, filhrt dies zu einer Differenz in der Bilanz.

3.2.4.2.7 Setze frihere Abschreibungen fort

Geben Sie die Anschaffungskosten und den Anschaffungszeitpunkt ein. Die Abschreibung wird
mit diesen Parametern berechnet. Die Spezifizierung von Altinvestments setzt nicht
notwendigerweise die Verwendung vergangener Zeitrdume voraus. Allerdings: wenn keine
vergangenen Zeitrdume verwendet werden und keine Erdffnungsbilanzpositionen angegeben
sind, fuhrt dies zu einer Differenz in der Bilanz.

Altinvestment ‘Neuinvestitionen ]
" Kein friiherer Buchwert vorhanden

i@ Friherer Buchwert

Anschaffungskosten (EUR) ’W
Anschaffungszeitpunkt (MM/1113) = W
Bilanzbeginn 01/2015 [—
Abschreibungsdauer, Jahre {brig ’—

(" {Buchwert aus Carry-over, manuell ’—
[—

* Anfang/Ende des Monats Anfang vl
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Die alte Abschreibung wird in der Tabelle Investitionen / Realisationen fortgefihrt.

1 Buchwert aus Carry-Over 1
[--] Abschreibung (linear) [ 10.00% -400'000 -400'000 -400'000
Buchwert 4'000'000 3'600'000 3'200'000 2'800°000

|2 Instandstellung der Landebahn -200'000

3.2.4.2.8 Carry over-Buchwert

Mit der Option Buchwert aus Carry over ist es moglich, den Buchwert eines Assets auf eine
andere Periode zu Ubertragen und dort mit einem anderen Abschreibungsplan fortzufihren:

Altinvestment Neuinvestitionen]

¢ iKein friherer Buchwert vorhanden:

(" Friherer Buchwert

i® Buchwert aus Carry-over, manuel 200'000
Blanzbeginn (MM/1313) * 01.01.2014

# Anfang/Ende des Monats Anfang vl

Es tritt kein initialer Cash Flow-Effekt auf. Daher sind die einzigen Auswirkungen die steuerlichen
Effekte sowie mdgliche Restwerte.

I 1 Buchwert aus Carry-Over |

(-] Abschreibung (linear) [ 10.00% -400'000 -400'000 -400'000
Buchwert 4'000'000 3'600'000 3'200'000 2'800'000

|2 Instandstellung der Landebahn -200'000

Bitte beachten Sie, dass die Beriicksichtigung eines neuen Assets ohne Cash Flow zu einer
Differenz in der Bilanz fuhrt:

BILANZ (LiS) =)
Bur 1/2015/ 12/2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12/
Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital 0 633'333 633'333 633'333
Kurzfristige Kredite 1] ] 0 1]
Kurzfristiger Anteil an langfristigen Krediten 0 633'333 633'333 633'333
Zinsloses kurzfristiges Fremdkapital 1] 16'230 16'784 17'354
verbindlichkeiten aus Lieferungen 0 16'230 16'784 17'354]
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1] ] 0 1]
Abgegrenzter Investitionsaufwand 0 0 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten, Steuern 0 il 0 0
Summe Verbindlichkeiten 3'800'000 3'499'563 2'866'784 2'234'021
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN A'987'500 A'756'163 4'212'890 4'228'414
Kontrolle, Passiva - Aktiva -100'000 -127'708 -128'263 -128'828

ACHTUNG! Die Abschreibungen eines Altinvestments haben dieselben Auswirkungen auf die
Steuern wie die einer Neuinvestition. Das Ergebnis &ndert sich daher. Mit Hilfe der Funktion
Differenzrechnung lassen sich die Unterschiede einfach ermitteln und darstellen.
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3.2.4.2.9 Bilanzkategorie

Definieren Sie, welcher Bilanzposition das Investitionsobjekt (Asset) zugeordnet wird.

Bianzkategorie Inuat‘rt‘nonskategor‘re]

Sonstige immaterielle Vermigenswerte ﬂ
Maschinen und Anlagen

Gebaude und Konstruktionen

Die einzige Wirkung ist der korrekte Ausweis in der Bilanz. Das Ergebnis wird nicht beeinflusst.

3.2.4.2.10Unternehmenskauf (nur Vorlage Unternehmensbewertung in Enterprise Edition)

Bianzkategorie | mvestitonskategorie |
Wahlen Sie diese Option nur dann, wenn Sie den
Kaufpreis des Unternehmens eingeben. Diese _
Position erscheint nicht in der Bilanz. Die
entsprechende Auszahlung wird jedoch im Cash Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen 4 |
Flow beriicksichtigt, damit ist sichergestellt, dass die Sonstige materielle Vermogenswerte
Rentabilitatskennziffern fur das Investment richtig
berechnet werden

Investitionen in Tochterunternehmen

(® Unternehmenskauf

3.2.4.2.11 Investitionskategorie

Bianzkategorie ~ Investitionskategorie

Investitionen / Subventionen Die Investitionskategorie dient der richtigen
& Ivesitionen  Subventionen Darstellung der Investitionen im Arbeitsblatt
Ergebnis.

Vorgeschlagene / Reinvestitionen

" Reinvestitionen

3.2.4.2.12 Investitionen / Subventionen

Waéhlen Sie Investitionen (= Voreinstellung) fur eine normale Investition. Subventionen sind
vorgesehen fir Investitionszuschiisse und —zulagen. Beachten Sie, dass der Investitionsbetrag als
(negativer) Bruttobetrag und die Subvention als positiver Wert in separaten Zeilen eingegeben
werden. Verwenden Sie die gleiche Abschreibungsmethode und den gleichen Prozentsatz fir
Investition und Subvention:

INVESTITIONEN (-} / REALISATIONEN (+) (=] ]

=) @ Kalkulatorische Abschreibung RER 12/2012 12/2013 1/2014 12/2014

Monate pro Periode Abschr.-% 12 12 12
2 Projekt Investition -250'000

(] Abschreibung (linear) 25.00% -62'500
3 Projekt Subvention 10'000

[~ Abschreibung (linear) 25.00% 2'500

Investitionen | | 0| 0| -240'000 0

Realisationen 1 0| 0

Abschreibungen 0 0 0 -60'000

Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-} 0 0

Buchwert 0 0 240'000 180'000
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Investitionen und Subventionen sind in der Rentabilititsanalyse getrennt ausgewiesen:

Barwert gesamt 873 355
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert
- Vorgeschlagene Sachinvestitionen -945 670 -945 670
+ Investitionszuschiisse 94 567 94 567
Investitionsvorschlag -851 103 -851 103
Kapitalwert [NPV) 22252

3.2.4.2.13Vorgeschlagene / Reinvestitionen

Diese Kategorie kann verwendet werden, um Neuinvestitionen von Reinvestitionen zu trennen.
Hintergrund: Neuinvestitionen erfordern eine zusétzliche Finanzierung, wahrend Reinvestitionen tber
den operativen Cash Flow finanziert werden. Instandhaltungsinvestitionen sind z.B. Reinvestitionen.
Vorgeschlagene Investitionen werden mit einem blauen Hintergrund dargestelit.

Tabelle Investitionen:

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) [T
B galkulatorische Abschreibung I B 1/2015 12{2015 12/2016 12{2017 12/2018
Monate pro Periode Abschr.-% 12 12/ 12
1 Neue Investition 1 -254°300 -68'345
[--] Abschreibung [ 20.00%
2 Subvention 50'860/
[_] Abschreibung {linear) 20.00% 10'172 10'172 10'172 10'172
3 Reinvestition -50'000
[T]Abschreibung {linear) 20.00% -10'000 -10'000 -10'000
Investitionen 50'860/ 0 -50'000 0 1]
Realisationen 0 0 0 0 o
Abschreibungen 0 10'172 172 172 172
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 0 0 0 0 0
Buchwert -50'860 -10'688 9'a34 9'656 9'828

Rentabilitdtsanalyse (Arbeitsblatt Ergebnis):

Barwert des betrieblichen Cash Flows 0
- Barwert der Reinvestitionen -50'000 -50'000
Barwert gesamt -50'000
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert
- Vorgeschlagene Sachinvestitionen 0 0
+ Investitionszuschisse 50'860 50'860
- Vorgeschlagene Investitionen in Beteiligungen -322'645 -322'645
Investitionsvorschlag -271'785 -271'785
Kapitalwert (NPV) -321'785
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3.2.4.2.14 Restwert

Wenn die Option Automatische Berechnung des Restwertes aktiv ist, wird automatisch der
Restbuchwert als zu realisierender Restwert am Ende des Planungszeitraumes angesetzt. Die

Option steht nur zur Verfiigung, wenn eine Restwert-Spalte verwendet wird.

Restwert
[+ Automatische Berechnung des Restwertes

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) (N N

B Kalkulatorische Abschreibung RED

Monate pro Periode Abschr.-% 12 (12/2015)
1 Neue Investition -254'300 -68'345 322'645

[--] Abschreibung [ ‘ ‘ ‘

Das Investitionsobjekt wird zu einem Restwert verkauft, der dem Restbuchwert entspricht.

Wenn Sie den Haken entfernen:

Restwert
[~ Automatische Berechnung des Restwertes

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) LSk | |
B Kalkulatorische Abschreibung 1B (B0 1/2015 12/2015 Restwert
12 {12/2015)

Abschr.-%

Monate pro Periode |
I -254'300| -68'345|

1 Meue Investition
[--] Abschreibung |

Nun wird das Investitionsobjekt nicht liquidiert (keine Auswirkung auf den Cash Flow).
Sie kbénnen den (angenommenen) Restwert auch manuell eingeben:
INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) (L | BT

@ B Kalkulatorische Abschreibung m@ 1/2015 12/2015 Restwert
12 {12/2015)
-53'345‘ 3'333'333|

Monate pro Periode Abschr.-%
-254'300‘

1 Meue Investition
[---] Abschreibung

Bitte beachten Sie jedoch bei der manuellen Eingabe, dass danach der Restwert nicht mehr
automatisch berechnet werden kann (die Formel ist Gberschrieben).
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3.2.4.2.15Ubertragen der Einstellungen auf andere Investitionsobjekte

Einstellungen fur die Abschreibungen fir ein Investitionsobjekt lassen sich sehr einfach auf andere
Investitionsobjekte Gbertragen. Dies erspart Ihnen einige Zeit, wenn Sie mehrere Investitionsobjekte
mit den gleichen Abschreibungseinstellungen haben.

Dricken Sie den _| Button neben dem Namen des Investitionsobjektes, um das Fenster
Abschreibungsoptt n Ubertragen zu 6ffnen:

Abschreibungsmethode

I Vermégen Z;I Subvention \A_H oK I Abbrechen |

Abschreibungs-% 20 Weniger Optionen

Abschreibungsdauer, Jahre 5 Schichtnutzung I 1 Faktor: 1 j

Abschreibungsmethode

Atinvestment - Neuinvesttionen |
Degressiv

Einmalige Abschreibung ; - )

Degressiv -> linear Abschreibungsbeginn in Periode

Integrationsverfahren I 12/2015 (Monate: 12) j

Manuelle Eingabe

1. Abschreibungjahr umfasst Monate

I 12 [ Nacheinander verwenden

Wabhlen Sie die Investitionsobjekte, auf welche Sie die Einstellungen anwenden méchten:

Wahle die Investitionen, auf die die
Abschreibungsoptionen angewandt werden sollen:

01 Neue Investition

Abbrechen

Ji

02 Subvention

| 03 Reinvestition

Mit Ausnahme der Option fur Altinvestments, lassen sich alle Einstellungen tbertragen:

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) LS|
5] W kalkulatorische Abschreibung 1R (B0 1/2015 12/2015
Monate pro Periode Abschr.-% 12 (12/2015)
1 Neue Investition -254'300 -68'345 3'333'333
(-] Abschreibung (linear) 20.00% -64'529
2 Subvention 50'860
(-] Abschreibung (linear) 20.00% 10'172
3 Reinvestition
(-] Abschreibung (linear) 20.00%

Jede Einstellung kann nachtraglich separat fiur jedes Investitionsobjekt gedndert werden.

3.2.4.3 Kalkulatorische Abschreibungen

Investitionen kdnnen auf zweifache Weise parallel abgeschrieben werden: einerseits unter handels-
und steuerrechtlichen Gesichtspunkten, andererseits fir interne, kalkulatorische Zwecke.

Aktivieren Sie die Option Kalkulatorische Abschreibung in der Kopfzeile der Tabelle Investitionen:

l
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INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) | Lo L
Kalkulatorische Abschreibung m

Es werden Zeilen fur die kalkulatorischen Abschreibungen hinzugefiigt (gelber Hintergrund):

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+) ()| =
(el Kalkulatorische Abschreibung [ E] 1/2015 12/2015

Monate pro Periode Abschr.-% 12 (12/2015)
1 Neue Investition -254'300 -68'345 3'333'333
(-] Abschreibung (linear) 20.00% -64'529
[+ | Kalkulatorische Abschreibung [
2 Subvention 50'860
(-] Abschreibung (linear) 20.00% 10'172

(- Kalkulatorische Abschreibung (linear) [
3 Reinvestition

(-] Abschreibung (linear) 20.00%

[+ Kalkulatorische Abschreibung (linear) [

Investitionen -203'440 -68'345

Realisationen ] ] 258'116
Abschreibungen 4] -54'357
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 4] 4] 3'075'217
Buchwert 203'440 217'428 -40'688
Interne

Realisationen 4] 4] 322'645
Kalkulatorische Abschreibung 1] 1]
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 1] 1] 3'010'688
Kalkulatorischer Buchwert 203'440 271'785 -50'860

Im Fenster Abschreibungsmethode wird tber das Feld Kalkulatorische (gelber Hintergrund)
angezeigt, dass hier die Einstellungen fir die kalkulatorische Absc¢hreibung definiert werden.

-

Abschreibungsmethode

I Vermégen 1: | Meue Investition

_H oK I Abbrechen |

(declining) Weniger Optionen

Abschreibungs-%

Abschreibungsdauer, Jahre (straight line) Schichtnutzung I 1 Faktor: 1 j
Abschreibungsmethode Elkulatorbche

Linear Altinvestment Neuinvestitionen |

Degressiv

Enmalige Abschreibung Abschreibungsbeginn in Periode

Degressiv -> linear

Integrationsverfahren I 12/2015 (Monate: 12) j
Manuelle Engabe

1. Abschreibungjahr umfasst Monate

I 12 [ Nacheinander verwenden

Abschreibungsbasis

100 % auf der Investition |

NVestaonen

Bilanzkategorie | Investitionskategorie I

@ Vermogensart

Geschaftswert -
Sonstige immateriele Vermbgenswerte

Restwert
|— Automatische Berechnung des Restwertes

" Unternehmenskauf

Die kalkulatorischen Abschreibungen kdnnen unabhangig von von handels- und steuerrechtlichen
Abschreibungen berechnet werden (es kénnen auch unterschiedliche Methoden genutzt werden):
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INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)

Kalkulatorische Abschreibung B@ 1/2015 12/2015 Restwert

Monate pro Periode Abschr.-% (12/2015)
2 Subvention 50'860 10'000

(-] Abschreibung {linear) 20.00% 12'172

[_] Kalkulatorische Abschreibung (linear) 10.00% 6'086

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Kalkulatorischen Abschreibungen vor der Kennziffer

EBIT ausgewiesen.

Die Differenz zwischen den Kalkulatorischen Abschreibungen und den

steuerrechtlichen Abschreibungen wird ausgewiesen in der Zeile Abschreibung uber (-) / unter (+)
kalkulatorische vor den Steuern:

EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 0 0 0
Abschreibungen 0 6'086 0
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 6'086 0
Finanzierungseinkiinfte und -kosten
E] Finanzierungseinkinfte und -kosten
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 0 6'086 0
Ausserordentliche Ertrige und Aufwendungen 0 0 3'010'688
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 0 6'086 3'010'688
Veradnderung Ruckstellungen

Abschreibung Gber (-) / unter (+) kalkulatorische 0 -58'443 64'529
Ertragsteuern 0 0 0
Latente Steuern
Gewinn (Verlust) 0 -52'357 3'075'217

In der Bilanz werden die Buchwerte unter den Aktiva auf Basis der kalkulatorischen Abschreibungen

ausgewiesen. Die Differenz zwischen den kalkulatorischen und den steuerrechtlichen
Abschreibungen ist in der Position Rickstellungen enthalten:
BILANZ (&[]
1/2015 12/2015 Restwert
Monate pro Periode | 12 (12/2015)
Materielle Vermogensgegenstande | 203'440 267'871 -54'774
Finanzinvestitionen 0 0 0
Summe Anlagevermdgen 203'440 267'871 -54'774
Umlaufvermégen
Vaorrate o 1] o
Forderungen aus Lief. und Leist. 0 0 0
Andere Forderungen 0 o o
Liguide Mittel -203'440 -261'785 3'071'548]
Summe Umlaufvermégen -203'440 -261'785 3'071'548
AKTIVA 0 6'086 3'016'774
Verteilter Uberwert 1 0 0 0|
Konzerngeschaftswert (Unternehmensaufkauf) 0 0 0
Liguide Mittel, Muttergesellschaft 0 0 0
KONZERNAKTIVA 0 6'086 3'016'774
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN
Eigenkapital
Aktienkapital 0 0 0
Gesetzliche Ricklagen 0 1] o
Freie Ricklagen 0 1] 0
Gewinnvartrag o 1] 0
Gewinn (Verlust) der Periode 0 -52'357 3'022'860
Summe Eigenkapital 0 -52'357 3'022'860
Rickstellungen 0 58'443 -6'086
Bestimmungen 0 1] o
Minderheitsanteile 0 1] 0
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 0 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 0 0
Summe Verbindlichkeiten 0 0 0|
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 0 6'086 3'016'774
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3.2.4.4 Zeilen Ein- und Ausblenden und Gruppieren von Investitionen

EIEIE R I ER

INVESTITIONEN (-} / REALISATIONEN (+)
@ Kalkulatorische Abschreibung

() (=]

Durch Klicken auf den Button links in der blau unterlegten Kopfzeile kdnnen Sie Zeilen
hinzufligen oder nicht benétigte Zeilen ausblenden.

Zeilen Ausblenden / Einblenden E

Zeilen Ausblenden / Einblenden  Gruppierung I IFRS |

Uberschrift eingeben fiir die Investitionsreihen:

—

Wahlen Sie auszublendende Zeilen aus:

Investition 1 (Neue Investition) Alle auswahlen |
Investition 2 (Subvention)

Investition 4

Investition 5
Investition 6
Investition 7
Investition 8

pyestiion ©

Uberschrift verschieben:

Meine Gruppierung 1
Investition 2 (Subvention)

| verschiebe nach
Meine Gruppierung 2 - .
Investition 3 (Reinvestition) Verschiebe nach

Uberschrift bearbeiten |

Uberschrift loschen

Zeilen Ausblenden / Einblenden |Grupp'.erung | Frs |

[ Losche die Eingabe-Zellen der ausgeblendeten Zeien

0K I Abbrechen

Alles einblenden |

Sie kdnnen Investitionen &hnlicher Art
gruppieren durch Klicken auf den Reiter
Gruppieren. Die Gruppen kdnnen Sie mit
Uberschriften bezeichnen. Diese
Uberschriften lassen sich verschieben oder
wieder entfernen. Die Gruppen dienen nur der
Information, sie haben keine Auswirkungen
auf die Rechnungen.

Uberschriften konnen fur alle Sprachen

eingegeben werden:
ot

Uberschriftentext fiir verschiedene Sprachen eingeben:

=

Englisch (EN})
Finnisch (FI)
Schwedisch (SE)
Deutsch (DE) Meine Gruppierung 2

Polnisch (PL)

Spanisch (ES)

Russisch (RU)

-

OK I Abbrechen
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3.2.5 Gewinn- und Verlustrechnung

In der Gewinn und Verlustrechnung werden alle (laufenden) Ertrdge und Aufwendungen (Kosten)
Uber den Planungszeitraum hinweg abgebildet. Diese sind den Investitionen im Rahmen des
Projektes, wie sie in der Tabelle Investitionen / Realisationen definiert sind, zuzuordnen und sollen
per Saldo zu einem Rickfluss der aufgewendeten Finanzmittel incl. einer angemessenen Verzinsung
(Rendite) fuhren.

Die Tabelle wird haufig auch fur Unternehmensplanungen allgemeiner Natur genutzt, bei denen der
primére Focus nicht auf der Investitionsrechnung liegt.

Beachten Sie, dass der Ubergang von der Aufwands- und Ertragsebene der Gewinn- und
Verlustrechnung zur Ein- und Auszahlungsebene der Cash Flow-Rechnung durch die Tabelle
Working Capital (siehe Kap. 3.2.6) unterstutzt bzw. gewéhrleistet wird.

Falls die zur Verfigung stehenden Zeilen nicht ausreichen oder wenn Sie es aus praktischen
Griunden fur besser halten, so kénnen Sie vorbereitende Rechnungen in Excel durchfiihren und die
entsprechenden Ergebnisse mit der Tabelle in Invest for Excel verknipfen. Es ist weiter moglich,
Uber den Menuepunkt Format neue Arbeitsblatter einzufiigen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG | &) )

BRED 1/2014 12/2014 12/2015 Restwert
Monate pro Periode 12 12 {12/2015)
Ertrige, sperzifiert:

Ertrige 0 0 0 0
E}Sonstige betriebliche Ertrage

Variable Kosten 0 0 0 0

E Aufw. fur Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren
| = | Aufw. fir bezogene Leistungen

| = | Personalkosten

| = | Sonstige direkte Kosten

Deckungsbeitrag 1 0 0 0 0
Fixe Kosten 1] o 1] 1]
(=] Personalkosten

|=| Mieten

| = Sonstige Gemeinkosten
Veranderung Rickstellungen

EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen [i] 0 0 [i]
Abschreibungen 0 0 0 0
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern ] 0 0 ]
Finanzierungseinkinfte und -kosten 0 0 0 0
(=] Finanzierungseinkiinfte und -kosten
Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdatei
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern ] 0 ]
Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen 0 0 0 0
Verkaufsgewinn (-verlust) 0 0 0 0
[E] Sonstige ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 0 0 0 0
Veranderung Rickstellungen
Abschreibung Uber (-) / unter (+) kalkulatorische 0 0 0 0
[E] Verdnderung Rickstellungen
Ertragsteuern 0 o 0 0
Latente Steuern
Minderheitsanteil
Gewinn (Verlust) 0 0 0 0
Ertrag Nettokapital (RONA), % [ - - -
Wertbeitrag (EVA) 0 0 0

Es ist moglich (i.d.R. aber nicht notwendig und wird auch aus Sicherheitsiiberlegungen nicht
empfohlen) Excel-Funktionen wie z.B. Formeln zu verwenden.

Die blaue Kopfzeile zeigt den Planungszeitraum wie in Grunddaten definiert. Dieser ist unterteilt in
Perioden, deren L&nge in Monaten in der Zeile darunter angezeigt wird.
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Die Spalte in der filhrenden Periode reprasentiert den Beginn des Planungszeitraumes, in der
Gewinn- und Verlustrechnung sind hier keine Eingaben mdglich. Die Lange der Perioden, dargestellt
in den Spalten, hangt davon, wie Sie diese gewahlt haben und wann das Geschaftsjahr endet. Es
wird auf jeden Fall immer eine Spalte fiir das Geschéaftsjahresende angelegt.

Es stehen 10 Zeilen zur Eingabe der Ertrage, 10 Zeilen zur Eingabe der Variablen Kosten und 10
Zeilen fur die Fixen Kosten zur Verfugung. Jeder dieser Zeilen koénnen Sub-Zeilen
(Spezifizierungszeilen und Detailzeilen genannt), Uber zwei Ebenen hinweg hinzugefiigt werden.

Ertrage, spezifiert: Variable Kosten Fixe Kosten

(=) sales1 Aufw. flr Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren =] Personalkosten

(=] sales2 Aufw. fir bezogene Leistungen = | Mieten

(=sales3 Personalkosten = | Sonstige Gemeinkosten
(=) salesa Sonstige direkte Kosten

(=]5aless
(=]sales6
(=]sales7
(=]sales 8
(=]saless
[=]sales 10

Nachdem flr jede Variable zwei Ebenen mit jeweils bis zu 99 Sub-Zeilen eingefugt werden kénnen,
stehen zur Definition der Ertrage, der Variablen Kosten sowie der Fixen Kosten jeweils bis zu 98.010
(10 * 99 * 99 = 98010) Zeilen zur Verfigung.

3.2.5.1 Eingabe der Ertrage

In den Zeilen unterhalb Ertrage spezifiziert kdbnnen Sie Bezeichnungen der Positionen eingeben:

Ertrage, spezifiert: Ertrége, spezifiert:
[=]sales1 Lizenzen
|=]Sales2 Unterhalt
|=]sales 3 Training
|=]sales 4 Beratung
Programmierung

|=]sales 5
|=|sales 6
=|Sales7
Sales 8
Sales 9

Sales 10

Eingaben von Werten in der Tabelle lassen sich wie folgt vornehmen:

1) Als Zahlen oder Excel-Formeln

2) Durch Referenz oder Verknipfung zu einem anderen Arbeitsblatt oder einer anderen
Datei

3) Eingabe nur fiur die erste Periode (Beachten: die Lange der Periode — Monat,
Quartal, Jahr?), anschliel3end Kopieren des Wertes in die Folgeperioden mit Hilfe der

Funktion / des Buttons in der blauen Kopfzeile

4) Durch Anwendung der Invest for Excel-Operatoren wie unten dargestellt (Bspl.:
Erl6se = Kapazitat multipliziert mit dem Auslastungsgrad (%) und dem Verkaufspreis)

Ertrige, spezifiert:
[®|=] Lizenzen 4'000 3'200
+ | Lizenzpreis $100 $100
| =] Anzahl verkaufte Lizenzen 50 40
= Ausfallquote 80% 80%
=
| Total Lizenzen Verfugbar 50 60

8 Klicken Sie auf den Button, um Sub-Zeilen einzufiigen. Zur Bestimmung der Erlése kdnnen Sie
98010 Zeilen verwenden: 10 grau eingeféarbte Zeilen mal 99 Spezifizierungszeilen (ocker bzw. gelb
eingefarbt) mal 99 Detailzeilen (rosa eingeféarbt): 10 * 99 * 99 = 98010. Ferner kdnnen Sie mit
Verknupfungen zu anderen Arbeitsblattern oder Dateien arbeiten.
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Die Zeilen werden Uber Operatoren miteinander verknipft. Wéhlen Sie fir die eingefligten Sub-
Zeilen den entsprechenden Operator (+ - * / oder blank) aus dem Drop down-Menue. Beim Start ist
der Operator standardmassig “+”. Andern Sie diesen, wenn erforderlich. Mit dem Operator “blank”
flieBen die Werte in der Zeile nicht in die Rechnung ein: Sie kénnen hier also Informationen
hinterlegen oder Werte zur Nutzung an anderer Stelle berechnen lassen. Beachten Sie: der Operator
zwischen den grau eingefarbten Zeilen ist immer “+” (Summierung).

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG LY e
]
Monate pro Periode 12
[E] Ertrag Passagierverkehr 1'400'000
+ | Anzahl Flugpassagiere 5'000
+ Anzahl Flugpassagiere 5'000
Verdnderung, jahrlich %
Anstieg 5'000
|| Kapazitat
| Kabinenfaktor %

* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2.00% 280
[ =] Ertrag Luftfracht 200'000
Ertrige 0 1'600'000
Variable Kosten 0 -269'760
@Aufw. fur Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194'760

+ | Kerosinkosten Leerflug ~— -149'760

+ Kerosinkosten per Flug 2.00% -720
B Flugbewegungen ‘\\ 208

+ | Kerosinkosten aus Gewicht Passagiere \ Sie kénnen Spezifizierungszeilen

+|  Kerosinkosten pro Passagier 2.00% ] und Detailzeilen benennen
B Anzahl Flugpassagiere 5000
@Abfer‘tigungskosten -75'000

+ | Abfertigungskosten pro Passagier 2.00% -15
|+ | Anzahl Passagiere 5'000
Deckungsbeitrag 1 0 1'330'240
Fixe Kosten 0 -582'500
[E] Personalkosten -250'000

+ | Luftpersonal 2.00% -200'000
|+ Bodenpersonal 2.00% -50'000
[=]Mieten -332'500

+ | Unterhaltskosten 2.00% -332'500
|| unterhaltskosten % 7%

Ertrage (kumulativ Rechnungsperiode) zeigt die aufgelaufenen Werte fir das Geschéftsjahr. Bspl.:
Monat des Rechnungsabschlusses: 12, Periodenlange: 1 Monat):

EEEEEE

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

EUR BRED 1/2015) 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 122019 12/2020 122021 12/2022 12/2023 12/2024)
Monate pro Periode 12 12| 12 12 12| 12 12| 12 12| 12

Restwert
(12/2024)

788'717)
788'717,
28.4%

706214/
706'214|
26.9%

543'674
543'674|
23.2%

626'565|
626'565
35.2%

445'436
445'436
20.2%

256'741]
256'741
13.1%

349'816
349'816
16.8%

655'287
655'287,
35.8%

76'100]
76'100
2.8%

96'506)
96'506|
5.6%

Gewinn (Verlust) 0
(kumulativ Rechnungsperiode) 0
% (kumulativ Rechnungsperiode)

938626
1'727'343

Verwenden Sie die Zeile Sonstige betriebliche Ertrdge um Ertrage auflerhalb des ublichen
Geschéftes abzubilden.
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3.2.5.2 Eingabe der Kosten

In der Standard-Vorlage gibt es bereits einige Bezeichnungen fiir die Positionen in den Variablen
Kosten, die Sie nach lhren Vorstellungen andern kénnen (grau eingefarbte Felder). Bitte achten Sie
darauf, Kosten als negative Werte einzugeben (sind Uberwiegend Auszahlungen)!

8 Klicken Sie den Button links von der Bezeichnung, um die jeweilige Zeile genauer zu
spezifizieren, d.h. um zuséatzliche Zeilen einzufigen. Sie kdnnen diese Zeilen spéter nach Bedarf
ausblenden oder wieder einblenden. Sie verfugen tber die gleichen Mdglichkeiten zum Hinzufligen
von Zeilen wie bei den Ertrdgen beschrieben (10+99*99=98 010 Zeilen fir Variable Kosten). Die Variablen

Kosten reduzieren den Ertrag einer Periode. Die Differenz wird :
ausgewiesen als Kennziffer Deckungsbeitrag 1 (fiir die Perioden | Denken Sie daran Kosten a:S
und kumulativ fir das Geschaftsjahr, sowie in % der Ertrage | Negafive Werte einzugeben!

kumulativ fiir das Geschaftsjahr).

Obige Erlauterungen zu den Variablen Kosten gelten in gleicher Weise fur die Fixen Kosten, mit
dem einzigen Unterschied: Fixe Kosten reduzieren den Deckungsbeitrag. Die Differenz ist
ausgewiesen als Kennziffer EBITDA (fur die Perioden und kumulativ fir das Geschaftsjahr, sowie in
% der Ertrage kumulativ fur das Geschéftsjahr) — wobei die Veranderung der Riickstellungen
zusatzlich bertcksichtigt ist.

Hinweis! Es besteht aus Sicht des Programms kein Zwang, zwischen Variablen und Fixen Kosten zu
trennen. Die Zuordnung ist auch ohne Einfluss auf das Ergebnis, allein die Kennziffer
Deckungsbeitrag 1 sowie die Aussagen in einigen Analysen sind tangiert. Sie kdnnen ggf. die nicht
bendétigten Zeilen ausblenden sowie die Uberschrift anpassen (ab Edition Pro):

Zellen Ausblenden / Einblenden “

Zeilen Ausblenden ( Einblenden ] Zeilentexte bearbeiten ]

Wahlen Sie auszublendende Zeilen aus:
Zeile Zeilentext

48 (Leere Zeie) o Wahlen Sie Zeilen mit Wert Null ‘
443 (Leere Zeile) J

450  (Leere Zeile)

451 (Leere ZE”E:‘ Wahlen Sie leere Zeilen aus ‘
452 (Leere Zeile)
453 Ertrage

454 (kumulativ Rechnungsperiode)
455  Sonstige betriebliche Ertrége

455 Variable Kosten

457 Aufw, fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren
458 Aufw, fur bezogene Leistungen
453 Personalkosten

450 Sonstige direkte Kosten

451 (Leere Zeile)

462 (Leere Zeile)

453 (Leere Zeile)

454 (Leere Zeile)

455  (Legre Fail=)

Fixe Kosten

471 roommalbactan
472 Mieten )
473 Sonstige Gemeinkosten Alle auswahlen ‘

474 (Leere Zeile)
475 (Leere Zeile) ‘

476 (Leere Zeile) Alles einblenden
477 (Leere Zeile) ﬂ

[ Lésche die Eingabe-Zellen der ausgeblendeten Zeilen OK | Abbrechen ‘
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Zeilen Ausblenden / Einblenden  Zeilentexte bearbeiten

Intakter Ertrage

(kumulativ rékenskapsperiod) (kumulativ Rechnungsperiode)

Io.—n 'UI

Rérelsens dvriga intakter Sonstige betriebliche Ertrage

Rérliga kostnader Betriebskosten

Material, férnédenheter och varor

AUNA. TUF RON-, Hilts-, Betriebsstoffe u. Waren

Tjanster av utomstiende Aufw, fir bezogene Leistungen

Personalkostnader Personalkosten

Qvriga rérliga kostnader Sonstige direkte Kosten

P

Sprachen filtern

[~ Lische die Eingabe-Zellen der ausgeblendeten Zeilen

Abbrechen

Ergebnis:
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG | 1= )| 0
[ 3 BERD 1/2015 3/2015 62015 9/2015
Monate pro Periode 3 3 3
Ertrage, spezifiert:
= | Umsatzerldse 123 456 125 562 127 704
= | Umsatzkosten -6914 -7 031 -7 151
Ertrage 1] 116 542 118531 120552
I ="surnstige wetrisbliche Ertrége
’-ETl_ftri ebskosten 0 -65 934 -b6 659 -67 396
= Autw. tur BEah-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -40 207 -40 893 -41 591
E Aufw. fir bezogene Leistungen -2 154 -2 186 -2218
E Personalkosten -22 123 -22 123 -22123
E Sonstige direkte Kosten -1450 -1457 -1464
1=
1=
1=
1=
1=
=
= | Mieten -5 450 -3 463 -3 476
= | Sonstige Gemeinkosten -2 345 -2339 -2333
Veranderung Rickstellungen
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen [1] 44 813 46 070 47 348
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Abschreibungen haben keine direkten Einfluss auf den Cash Flow, allerdings einen indirekten:
Abschreibungen mindern jedoch das Betriebsergebnis und filhren damit zu geringeren Steuern.
Diese wiederum flieRen direkt in den Cash Flow ein.

Beachten Sie! Wenn Sie eine Investitionsbewertung durchfuhren, wird deren Finanzierung meistens
nicht beriicksichtigt. Die Annahme ist, dass Finanzierungsmittel zur Verfligung stehen und deren
Kosten iber den Kalkulationszinsfull abgedeckt sind. Dieses Prinzip basiert auf der Uberlegung,
dass das Investitionsprojekt sich zunachst als rentabel erweisen muss, bevor man ggf. in die
Finanzierung einsteigt. Fur groRvolumige Investitionen gilt dies jedoch nicht: hier mag sich die Art der
Finanzierung durchaus als erfolgskritisch erweisen.

Die Zeile Finanzierungseinkinfte und -kosten dient der Eingabe von Finanzierungskosten und
entsprechenden Ertragen. Sie kdnnen entweder die jeweiligen Netto-Betréage direkt eingeben oder
Sie kdnnen Sub-Zeilen hinzufiigen und dort die Angaben im Detail zu spezifizieren. Nutzer der
Edition kénnen das Finanzierungs-Modul einsetzen, um die Kosten der Fremdfinanzierung zu
berechnen. Die Finanzierungskosten kdnnen direkt aus der Finanzierungs-Datei in die Tabelle

importiert werden, indem der Ll Button angeklickt wird.

ACHTUNG! Bitte beachten Sie, die in der Standardeinstellung die Finanzierungskosten wie
ausgewiesen keinen Einfluss auf den Kapitalwert, den Internen Zinsfuf3 oder die Amortisationsdauer
haben!

- In den Ertragsteuern-Optionen (Button ) in Grunddaten kénnen Sie bestimmen, ob Sie die
Steuereffekte der Finanzierungskosten bertcksichtigen woollen.

Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen:

Verkaufsgewinn (-verlust), von Investitionsobjekten (diese Daten kommen direkt aus der Tabelle
Investitionen / Realisationen.

Sonstige ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen, ausdriicklich nur in Zusammenhang mit der
Investition — fligen Sie ggf. so viele Zeilen hinzu wie Sie zur Spezifizierung bendtigen.

Ertragsteuern = entweder automatisch berechnet mit dem Steuersatz wie unter Grunddaten
eingegeben (Basis: EBT + ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen) oder manuelle Eingabe
bzw. Berechnung via Excel-Formel (Zeile ist grau eingefarbt) — Einstellung im Fenster
Ertragsteuern-Optionen (ist z.B. hilfreich bei der Berucksichtigung von Gewerbesteuern).

Gewinn (Verlust) ist angegeben fur die Perioden kumulativ fir das Geschéftsjahr, sowie in % der
Ertrage kumulativ fir das Geschéftsjahr.

3.2.5.3 Sub-Zeilen: Spezifizierungs- und Detailzeilen
Invest for Excel erlaubt ein flexibles Handling der Zeilen und ihrer Verarbeitung. Sie kénnen Zeilen

hinzufligen, benennen, 16schen oder ausblenden unterhalb vieler Zeilen tber die (=] Buttons. Sie
konnen ferner die eingefiigten Zeilen tber Operatoren verknipfen. Beispiel:

Im gezeigten Beispiel hat der Anwender:

Monate pro Periode 12 12 12
EJ Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680 1'631'347
+ | Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300 5'600
+ Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300 5'600
Veranderung, jhrlich % 6.0 % 57%
Anstieg 5'000 300 300

| Kapazitat 8'320 8'320
N Kabinenfaktor % 64% 67%
* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2.00% 280 286 291

1. Die erste Zeile benannt mit “Ertrag Passagierverkehr”.

2. Den =] Button in dieser Zeile geklickt und zwei (Spezifizierungs-) Zeilen erstellt.
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3. Die neu hinzugefiigten Zeilen benannt (,Anzahl Flugpassagiere* und ,Durchschnittlicher
Ticketpreis®).

4. Erneut den (=] Button geklickt und vier zusatzliche (Detail-) Zeilen erstellt fir die Zeile ,Anzahl
Flugpassagiere”. Die neuen Zeilen benannt mit ,Anzahl Flugpassagiere, Anstieg, Kapazitat,
Kabinenfaktor %”.

5. Den Operator Multiplikation (*) fir die zweite Spezifizierungszeile (Durchschnittlicher Ticketpreis)
ausgewabhlt.

Werte in die erste Werte-Spalte eingegeben.
7. Eine Excel Formel in der Zeile “Kabinenfaktor %”.

8. Den Operator in den drei letzten Detail-Zeilen auf leer geéndert (Zeilen dienen nur der
Information, nicht der Berechnung der Erlése).

9. Die Werte und Formeln in den Spalten in die Folgeperioden verteilt mit Hilfe des Buttons
Kopieren/ Verteilen.

3.2.5.3.1 Erstellen der Zeilenspezifikation

Klicken Sie den E] Button links in einer Zeile, dann 6ffnet sich das Fenster:

Zeilenspezifikation &J

Spezifikation der Zeie

I Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443) |- Finfiigen/ Entfemenl I

Anzahl Flugpassagiere (Zelle 444)
Anzahl Flugpassagiere (Zelle 445)
Anstieg (Zeile 447) Detailzelen 'Durchschnittiicher
Kapazitat (Zele 448) Ticketpreis (Zeile 450)'
Kabinenfaktor % (Zeile 449

| Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450)

® Erstele
=

c |
Anzahl Zeien ’T jl a

[v Text B\anckere

OK I Abbrechen |

Geben Sie Anzahl Zeilen @ ein, die hinzugefugt werden sollen. Fiinf Zeilen sind Standard. Die
Anzahl ist frei wahlbar (max. 99). Sie kénnen wéhlen, ob Sie einen Texteinzug @ vorsehen wollen.
Wenn die Zeilen erstellt sind, werden Sie feststellen, dass die Ubergeordnete Zeile weil3 eingefarbt
und damit geschitzt worden ist. Falls diese Zeile Zahlen enthalten hat, so sind diese auf die erste
hinzugefligte Zeile Gbertragen worden. Fugen Sie Bezeichnungen fur die neuen Zeilen ein.

3.2.5.3.2 Bearbeiten der Zeilenspezifikation

Klicken Sie den (=] Button um das Dialogfenster zu 6ffnen. Die Bearbeiten @ Option ist
Voreinstellung.
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Zeilenspezifikation . ) x|
Spezffikation der Zeile
|l Ertrag Passagierverkehr (Zeie 443) Einfiigen/ Entfernen | I
Anzahl Flugpassagiere (Zele 444) -
Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)
Anstieg (Zeile 447) Zwischensummenzeilen 'Ertrag
Kapazitat (Zeie 448) Passagierverkehr (Zeile 443)'

Kabinenfaktor % (Zeile 449)
| Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450) H

(@ Bearbeiten

(" Ausblenden

(" Loschen

Anzahl Zeilen 2 jl

[+ Text einriicken

Sie kénnen die Anzahl Zeilen @ mit der Bearbeiten-Option &ndern: bei einer Erhéhung werden
Zeilen hinzugefugt, bei einer Verringerung werden Zeilen von unten beginnend geléscht.

3.2.5.3.3 Einfugen vor markierten Zeile

Um Zeilen vor einer Spezifikationszeile einzufligen (im Gegensatz zum einfligen am Ende Uber die
Option Bearbeiten), folgen Sie diesen Anweisungen:

Klicken Sie B Button um das Dialog-Fenster zu 6ffnen.

@ Driicken Sie den Einfligen/Entfernen-Button

® Wahlen Sie die Option Zeilen vor markierter Zeile einfiigen (Voreinstellung)

© Markieren Sie die Zeile, vor der eingefiigt werden soll

O Geben Sie die Anzahl Zeilen ein, die hinzugefiigt werden sollen (Voreinstellung ist 1), dann OK.

Zeilenspezifikation &]
Zeillen vor Zele einfligen
| Ertrag Passaierverehr Zeile 443 Subzeilen ”ﬁ |
pias5a0 :
Anzahl Flugpassagiere (Zelle 445) 3
Anstieg (Zele 447)
Kaparitat (Zeie 448) & Zelen vor markderter Zele @)
Kabinenfaktor %o (Zeie 449) einfiigen
| Durchschnitticher Ticketpreis (Zele 450) H
Anzahl Zefen 2 El (4]
i (" Markierte Zellen entfernen I

3.2.5.3.4 Loschen markierter Zeilen

Um markierte Zeilen zu léschen (im Gegensatz zum Loschen am Ende Uber die Bearbeiten-Option),
folgen Sie diesen Anweisungen:

Klicken Sie den (= Button um das Dialogfenster zu 6ffnen.

@ Driicken Sie den Einfiigen/Entfernen-Button

® Wihlen Sie die Option Markierte Zeilen entfernen

© Markieren Sie die Zeilen, die geléscht werden sollen, dann OK.
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X

Zu Ioschende Zellen markieren

Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443)
Anzahl Flugpassagiere (Zeie 444)
| Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)
Anstieg (Zeille 447)
Kapazitat (Zelle 448
Kabinenfaktor % (Zeille 449)
Durchschnittiicher Ticketpreis (Zeile 450)

3]

subzcien | | Efigenl | |
Zeilen vor markierter Zeie
einfiigen
23

(& Markierte Zeilen entferrg

Anzahl Zeilen

3.2.5.3.5 Ausblenden/Zeigen der Zeilenspezifikation

Wenn Sie eine Zeilenspezifikation ausblenden mdchten, klicken Sie den (= Button um das
Dialogfenster zu 6ffnen. Wahlen Sie Ausblenden @ und klicken OK.

Spezifikation der Zeie

| Ertrag Passagierverkehr (Zeie 443
Anzahl Flugpassagi

Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)
Anstieg (Zeile 447)

- Einfligen/ EntfernenI I

Detailzeilen ‘Anzahl Flugpassagiere

Kapazitit (Zeile 448) (Zeile 444)'
Kabinenfaktor % (Zeile 449)
Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450)

" Bearbeiten

4

Anzahl Zellen

F Text einrticken

Um eine ausgeblendete Zeilenspezifikation anzuzeigen (einzublenden), klicken Sie den (=] Button,
um das Dialogfenster zu 6éffnen. Dann wihlen Sie Zeige @ und klicken OK.

Spezifikation der Zeile
Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443 - Einfugen/ Entfernen | I
Anzahl Flugpassagiere (Zeie 444)
Anzahl Flugpassagiere (Zele 445)
Anstieg (Zeile 447) Detailzeilen 'Anzahl Flugpassagiere
Kapazitat (Zele 448) (Zeile 444)"
Kabinenfaktor % (Zeile 449)
Durchschnittlicher Ticketpreis (Zeile 450)
(" Bearbeiten
@ Zeige o
' Ldschen
Anzahl Zellen I 1 ﬂ
[+ Text einriicken

3.2.5.3.6 Loéschen der Zeilenspezifikation

Um eine Zeilenspezifikation zu I6schen, klicken Sie den (=] Button um das Dialogfenster zu 6ffnen.
Wabhlen Sie Léschen @ und klicken OK.
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Spetzifikation der Zele

I Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443 - EinfUgen/ Entfernen |

Anzahl Flugpassagiere (Zele 444)
Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)
Anstieg (Zelle 447) Zwischensummenzeilen 'Ertrag
Kapazitat (Zeile 448) Passagierverkehr (Zeile 443)'
Kabinenfaktor % (Zeile 449)

I Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450)

Die Ergebnisse der Spezifizierungszeilen werden in die (bergeordnete Zeile Gbernommen. Bitte
beachten Sie: die Loschen-Funktion Iéscht die Zeilenspezifikation unwiderruflich, daher werden Sie

gefragt, ob Sie wirklich I6schen wollen und missen bestatigen.

3.2.5.3.7 Erstellen Sie Detailzeilen

Sie konnen jeder Spezifizierungzeile eine weitere Ebene mit sog. Detailzeilen (max. 99 Zeilen)
hinzufligen. Klicken Sie den (=] Button in der tbergeordneten Zeile, um das Dialogfenster zu 6ffnen.
Markieren Sie die Spezifikationszeile @, zu der Sie neue Detailzeilen hinzufiigen méchten, wéhlen

Sie die Anzahl neuer Zeilen @ und klicken OK.

Spezifikation der Zeile

Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443)
Anzahl Flugpassagiere (Zeile 444)

- Einfigen/ Entfernen |
Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)

Anstieg (Zeile 447) Detaizeilen 'Durchschnitticher
Kapazitat (Zele 448) Ticketpreis (Zele 450)'

Kabinenfaktor % (Zeile 449 0
I Durchschnittlicher Ticketpreis (Zeie 450)

@ Erstele

[ Text einricken

Anzahl Zeien I 5 ﬁg

Detailzeilen werden in einer anderen Hintergrundfarbe angezeigt; die Texte werden standardmafiig

eingeruckt.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (= ==
BED 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12
E] Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680 1'631'347
+ | Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300 5'600
+ Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300 5'600
Veranderung, jahrlich % 6.0 % 5.7%
Anstieg 5'000 300 300
T Kapazitat 8'320 8'320
B Kabinenfaktor % 64% 67%
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3.2.5.3.8 Bearbeiten, Ausblenden oder Loschen von Detailzeilen

Um Detailzeilen zu bearbeiten, auszublenden oder zu l6schen, klicken Sie den E] Button in der
Ubergeordneten Zeile, um das Dialogfenster zu 6ffnen. Markieren Sie die Spezifizierungszeile @ mit
den deren Detailzeilen und wahlen Sie Bearbeiten, Ausblenden oder Léschen @.

Zeilenspezifikation &J

Spezffikation der Zeile

|| | Ertrag Passagierverkehr (Zeile 443 1 |- Einfiigen/ Entfernen | I

Anzahl Fugpassagiere (Zelle 444)
Anzahl Flugpassagiere (Zeile 445)

Anstieg (Zeile 447) Detailzellen 'Anzahl Flugpassagiere
Kapazitét (Zeie 448) (Zeie 444)'
Kabinenfaktor % (Zele 449)
| Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450) |
(® Bearbeiten

(" Ausblenden 9

" Loschen |

Anzahl Zeien 1 il

[+ Text einrlicken

Sie kdnnen Detailzeilen auf die gleiche Art und Weise Bearbeiten, Ausblenden und Ldschen wie die
Spezifizierungszeilen (siehe die Erlauterungen in den vorangehenden Kapiteln).

3.2.5.3.9 Restwert-Spalte und Spezifizierungszeilen

Fir die Restwert-Spalte werden keine Spezifizierungs-Zellen erstellt.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG | )|
EE RES 0 0 016 0 018 019 020 0 0 0 074 Restwe
Monate pro Periode 12| 12| 12| 12| 12 12| 12 12| 12| (12/2024]
([ =] Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680 1'031'347 1'753'116 1'879'102 2'009'427 2'144'213 2'283'987 ] 2'576'620
& +| AnzahiF 5'000 5'300 5'600 5'900 6'200 6'500 /F@_/m 7'400 7'700
o+ Anzahl Flv i 5'000 5'300 5'600 5'900 6'200 J‘ﬁw 6'800 7'100 7'400 7'700
Veranderung, jahrlich % 6.0% 5.7% 5.4%/5” 4.8% 4.6% 44% 4.2 %!| 4.1%

P

Eingaben sollten in der Ubergeordneten Zeile vorgenommen werden.
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3.2.5.3.10Zeilen Ausblenden / Einblenden

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG Ly
R PEs RN |

Monate pro Periode

Durch Klicken des Buttons in der blauen Kopfzeile kénnen Sie Zeilen aus- und einblenden.

Zeilenspezifikation [i—hj

Spezifikation der Zeie

|| | Ertrag Passagierverkehr (Zelle 443 Einfiigen/ Entfernen
ssagierverk IS oo

Anzahl Flugpassagiere (Zelle 445)

Anstieg (Zeile 447) Detailzelen 'Anzahl Flugpassagiere

Kapazitat (Zele 448) (Zele 444)

Kabinenfaktor % (Zeie 449)
| Durchschnitticher Ticketpreis (Zeile 450)

(@ Bearbeiten
" Ausblenden

" Loschen

Anzahl Zeien 1 jl

[v Text einriicken

In diesem Fenster konnen Sie diejenigen Zeilen bestimmen, die Sie ausblenden mochten. Klicken
Sie zum Ausblenden auf die entsprechende Zeile. Zeilen, die blau markiert sind, sind bereits
ausgeblendet oder werden ausgeblendet.

Uber die Buttons auf der rechten Seite kénnen Sie Gruppen von Zeilen auswéhlen. Wenn keine
Spezifizierungszeilen vorhanden sind, bleibt der entsprechende Button ausgeblendet.

Zum Einblenden einer Zeile klicken Sie auf die blau markierte Zeile -> die Farbe verschwindet. Nach
Bestéatigung mit OK erscheint die Zeile wieder.

Im Fenster werden links automatisch die Zeilennummern angezeigt. Diese Nummern werden Sie
dabei unterstitzen, die richtigen Zeilen zu identifizieren.
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3.2.5.3.11 Léschen von Werten in ausgeblendeten Zeilen

Wenn Sie Zeilen ausblenden, kénnen Sie eine Option wéhlen, die Werte in ausgeblendeten Zeilen zu
I6schen. Dies stellt sicher, dass nicht Zahlen oder Formeln in diesen Zeilen unbeabsichtigt die
Ergebnisse beeinflussen. Textzeilen werden mit dieser Funktion nicht geléscht.

Wahle die Option Lésche die Eingabe-Zellen der ausgeblendeten Zeilen im Fenster Zeilen
Ausblenden / Einblenden:

Zeilen Ausblenden / Einblend E

Zeilen Ausblenden / Einblenden I Zelentexte bearbeiten |

Waihlen Sie auszublendende Zeilen aus:
Zeile Zelentext

—

Ertrage, spezifiert: ~|  wahlen Sie Zeillen mit Wert Nul II
443 Ertrag Passagierverkehr
444 Anzahl Flugpassagiere
445 Anzahl Flugpassagiere Wahlen Sie leere Zeilen aus
446 Veranderung, jahrlich %
447 Anstieg
448 Kapazitat Wabhlen Sie die Zeileneigenschaften
449 Kabinenfaktor %
450 Durchschnitticher Ticketpreis |
451 Ertrag Luftfracht

(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)

(Leere Zeie)
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
Leere Zeie)
460 Ertrage
kumulativ Rechnungsperi

sonstige betriebliche Ertrage

Variable Kosten
454 Aufw. flir Roh-, Hifs-, Betriebsstoffe u. Waren
465 Kerosinkosten Leerflug .
466 Kerosinkosten per Flug Alle auswahlen
467 Flughewegungen
468 Kerosinkosten aus Gewicht Passagiere
469 Kerosinkosten pro Passagier LI Alles einblenden

[ iLasche die Eingabe-Zellen der ausgeblendeten Zeilen:
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3.2.5.3.12 Schnipp-Buttons fir Sub-Zeilen

Schnipp-Buttons werden automatisch bestimmten Sub-Zeilen (Spezifizierungszeilen, Detail-Zeilen,
Indexzeilen) angefligt. Sie kdnnen diese Sub-Zeilen durch Klick auf den Schnipp-Button einfach ein-
und ausblenden.

Ausblenden von Indexzeilen und Detail-Zeilen:

Monate pro Periode 12 12
EJ[EJ Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680
) + | Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300
) + Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300

Veranderung, jahrlich % 6.0 %

Anstieg 5'000 300

% Anzahl Flugpassagiere ‘ 5‘000‘ 5'300I 5'600‘
* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2.00% 280 286 291

Ausblenden von Spezifizierungszeilen:

@@Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194'760 -201'409 -208'246
(] + | kerosinkosten Leerflug -149'750 -152'755 -155'810
[} + | kerosinkosten aus Gewicht Passagiere -45'000 -48'654 -52'436
@@Abfer‘tigungskosten -75'000 -81'090 -87'394
Deckungsbeitrag 1 0 1'330'240 1'431'181 1'535'707
lensomsilasins Danbmimmenmcindal atmantaan atanario I

-201'409
-81'090

-208'246
-87'394

E Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194'760
| = | Abfertigungskosten -75'000

3.2.5.4 Bearbeiten von Zeilentexten

Mit dieser Funktion kénnen Zeilentexte, auch feststehende Begriffe, bearbeiten (Customizing). Dies
ist in jeder Sprache mdglich, die das Programm unterstitzt. (Nur in den Editionen Pro und
Enterprise).
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Zeilen Ausblenden / Einblend ) g

Zeillen Ausblenden / Einblenden ~ Zellentexte bearbeiten I

Englisch (EN) Finnisch (FI)
INCOME STATEMENT TULOSLASKELMA

Income specified: Tuotot eriteltyna:

Passenger traffic Lipputulot

Number of passengers Matkustajamaara

Number of passengers Matkustajamadra

Muutos, vuosittain %

Increase Matkustajamaaran kasvu
Capacity Kapasiteetti
Cabin factor % Tayttoaste

Average ticket price Keskim. lipun hinta

Mail service revenue Postinkuljetus

w
1 | >

‘ Sprachen fitern i

[ Losche die Eingabe-Zelen dk{ ausgeblendeten Zeilen OK I Abbrechen |

Wahlen Sie Thre Sprachen

Englisch (EN)
Finnisch (FI)
Schwedisch (SE)
Deutsch (DE)
Polnisch (PL)
Spanisch (ES)
Russisch (RU)

OK I Abbrechen
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3.2.5.5 Kopieren / Verteilen

Invest for Excel bietet eine Funktion zum Kopieren von Werten und Formeln einer Periode in
Folgeperioden (i.e. Kopieren von Zellinhalten in andere Spalten). Diese Funktion wird von den
erfahrenen Anwendern als haufigste genutzt. Sie ersetzt das Copy & Paste aus Excel, sie ist
schneller und sie ist sicherer! Ein weiterer Vorteil ist, dass Sie die kopierten Werte sehr einfach
ohne Excel-Formel inflationieren bzw. deflationieren und mit einem Index unterlegen kénnen.

Gehen Sie wie folgt vor: markieren Sie die Zelle(n), deren Inhalt Sie kopieren méchten, dann klicken
Sie auf den Button in der blauen Kopfzeile. Es 6ffnet sich das Fenster Kopieren / Verteilen:

Kopieren / Verteilen H

Kopieren / Verteilen Optionen

_________________________ . Letzter zu
beracksichtigend
3 3 12 e Zeitraum:

= E ) 12/2015
) Kopiert die Formel aus der Zelle 12/2016
] 12/2017
‘ =-H&53%0.345 ‘ 12/2018
/! Korrigiert mit der Anzahl Monat 12T
(®) Zellwert verteilen e er Anzam Honate
pro Perinde
| -a0207 || 0207 || -1e0g29 |
Jéhrliche Verdnderung, % 0 =

-

|:| Jahrliche Verdnderung (%) in Zelle eingeben D457
Verwende Verdanderung

() Pro Jahr (®) Pro Periode
WVerteilen
() Werte (®) Formeln

Sonstige Optionen
Ubertrage Zellformatierung auf ausgewihlte Perioden

Zeilen anzeigen far

[] sahriiche Verinderung, %

[] Index (Basisjahr = 100) Abbrechen

Wenn Sie den Wert nicht in alle Perioden kopieren wollen, wéhlen Sie aus der Liste rechts die letzte
Periode aus, in die Sie kopieren méchten.

Option Korrigiert mit der Anzahl Monate je Periode:

Beispiel (siehe Bild links): der Wert in der ersten Periode ist 200.000 (12/2015). Die nachste Periode
endet zum Ende des Geschaftsjahres 12/2016, dauert also 1 Jahr. Daher ist der zu kopierende Wert
(ohne Veréanderung) 200.000. Die dritte Periode dauert auch ein ganzes Jahr, daher ist der richtige
Wert 200.000. Wenn Sie die Option wéahlen, wird das Programm entsprechend rechnen.

Bitte beachten Sie jedoch, dass es nicht sinnvoll ist, alle Werte mit dieser Option zu kopieren. Zum
Beispiel macht es keinen Sinn, Preise oder Kapazitatsdaten zu korrigieren.

Durch Eingabe der Veradnderung in % konnen Sie bestimmen, wie sich die Werte in den
Folgeperioden &ndern, z.B. wie Preise oder Mengen steigen oder sich verringern. Die Veréanderung

wird in % p.a. (Jahresrate) eingegeben, bei kirzeren Perioden rechnet das Programm automatisch
um.
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Kopieren / Verteilen Optionen

L :.' Kopiert die Formel aus der Zelle

200000 ‘

(@ Zellwert verteilen; g:lr"rgi:n mit der Anzahl Monate pro

| 200000 ||

2000000

Jahrliche Veranderung, % 0

200000 |

ry

|:| Jahrliche Veranderung (%) in Zelle eingeben D451
Verwende Veranderung
@) Pro Jahr (©) pro Periode

Verteilen

\_rwerte
Sonstige Optionen
Ubertrage Zellformatierung auf ausgewahlte Perioden
Zeilen anzeigen fir
|:| Jahrliche veranderung, %
|:| Index (Basisjahr = 100)

Letzter zu

bericksichtigende

12/2016
12/2017
12/2018
12/2019
12/2020
1272021
12/2022
12/2023

12/2024

-

Abbrechen

Kopieren einer Formel

Kopieren / Verteilen

Kopieren / Verteilen Optionen
R
[ 3 3
(O}

e

==H453%0) 345 |

piert die Formel aus der Zelle:

+| Korrigiert mit der Anzahl Mconate

() Zellwert verteilen pro Periode

-40 207 || 40 207

Jahrliche Verdnderung, % o

Jahrliche Verdnderung [%) in Zelle eingeben D457

Verwende Verdnderung
() Pro Jahr (®) Pro Periode
Verteilen
Werte ® Formeln

Sonstige Optionen

Ubertrage Zellformatierung auf ausgewahlte Perioden
Zeilen anzeigen fir

Djﬁhrliche\ierﬁnderung,%

[] Index [Basisjahr = 100}

Letzter zu

berdcksichtigend

e Zeitraum:

12/2015
1272016
122017
122018
12/2019

6,/2020

Abbrechen

In der Standardeinstellung ist die
Option  Zellwert  verteilen
Formeln gewahlt. Dies bedeutet,
dass Invest for Excel Formeln
einsetzt, die sich auf die vor-
ausgehenden Spalten beziehen.
Dies macht viele Analysen viel
aussagefahiger, als wenn Sie die
Option Werte wahlen.

Nutzen Sie die Standard-
einstellung Zellwert verteilen —
Formeln und Starten die
Ausfiihrung durch Klick auf den
Verteilen-Button.

Wenn Sie eine Zelle mit einer
Formel in folgende Perioden
(Spalten)  kopieren  mdchten,
wahlen Sie die Option Kopiert die
Formel aus der Zelle und klicken
den Kopieren-Button. Siehe das
Beispiel auf der linken Seite.

Andere Optionen: Ubertrage
Zellformatierung auf ausge-
wahlte Perioden vereinfacht und
verkirzt die Formatierung der
Folgeperioden (z.B. Dezimal-
stellen, Prozentdarstellung,
Schriftgrofie).
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3.2.5.5.1 Jahrliche Veranderung als % in Zelle

Wenn Sie den Wert einer Zelle verteilen woollen, dann kénnen Sie den
der gleichen Zeile hinterlegen.

Prozentsatz in der Spalte D

Kopieren / Verteilen

Kopieren / Verteilen Optionen

() Kopiert die Formel aus der Zelle

280

(®)iZellwert verteilen! oro Periode
| 280 || = ][ 2 |
Jahrliche Verdnderung, % 2 =

Jahrliche Weranderung (%) in Zelle eingeben D449

Verwende Veranderung

(@) Prg Jahr () Pro Periode
Werteilgn

() Werte (® Formeln

Sonstige Opfionen
Ubertrage Zellformatierung auf ausgewihlte Perioden

Zeilen anzeigen for
[ ] Jahrlich

[ ] Index [Bhsisjahr = 100)

e Verdnderung, %

Korrigiert mit der Anzahl Monate

Letzter zu
berdcksichtigend
e Zeitraum:

122016
12207
12/2018
12/2019
12/2020
12/2021
1272022
122023
12/202:

Verteilen

Abbrechen

12/2015 12/2016 12/2017 12/2018

Monate pro Periode 12 12 12 12 12
= | Ertrag Passagierverkehr 1 400 000 1515 6BO 1631347 1753 116 1879 102
1+ Anzahl Flugpassagiere 5000 5300 5 600 5900 6 200
+ Anzahl Flugpassagiere 5000 5 300 5 600 5900 6 200
Veranderung, jahrlich in % 6,0 % 57 % 54% 51%
Anstieg 5000 300 300 300 300

|| Kapazitat B 320 8320 B 320 8320
| Kabinenfaktor % v 54 % 67 % 1% 75%
* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2,00 % 280 286 291 297 303
= | Ertrag Luftfracht 0 % 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000
Ertrige 0 1 600 000 1713 680 1831 347 1953 116 2079 102

Die jahrlichen Veranderungen lassen sich einfach und schnell durch Anderung dieses Wertes neu

berechnen.

Dieses Merkmal ist nicht fiir alle Zeilen verfugbar.
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3.2.5.5.2 Indizes

Im Fenster Kopieren / Verteilen haben Sie die Option, die jahrliche Veranderung als Prozentangabe
und/oder als Index unterhalb der jeweiligen Zeile darzustellen:

HUVES LHTIUINEIN (=] / REALISATIVINEIN (T) e

[55] W Kalkulatorische Abschreibung RER [CH<[>10 ]

1/2015!

12/2015 12/2016

Monate pro Periode Abschr.-%
Investitionen
Realisationen 0 0]
Abschreibungen 0 518'750
Verkaufsgewinn (£] / -verlust (-) o TR
Buchwert 4'950'000 4431'250 Kopieren / Verteilen Optionen
Letzter zu
12!2015 11’2017
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (@ Kopiert die Formel aus der Zelle 12/2016 o
= 27y
Monate pro Periode 12 =G444+H447 ‘ 12/2018
(2|[= ] Ertrag Passagierverkehr 7400000 N — Eﬁg;z :
Gl +] AnzahiFl 5'000 () zellwert verteilen ornigiert mit der Anzahl Monate pro
Periode 12/2021 |
+| Anzanl Flugpassagiere 5'000 ‘ 5'000 ‘ | 5000 ‘ ‘ 5000 | 12/3022 |
Verinderung, jahrlich % ~ ) = 12/2023
| anstee 5000 Jahrliche Veranderung, % 1]
| | kapazitat Jahrliche Veranderung (%) in Zelle eingeben D445
Kabinenfaktor % Verwende Verdnderung
* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2.00% 280 @ Pro Jahr (©) Pro Periode
= | Ertrag Luftfracht 200'000 Verteil
erteilen
Ertrige o 1'600'000 . o I -
(kumulativ Rechnungsperiode) 1'600'000) ~ ormeln
Variable Kosten 0 -269" : Sersii: G
=] Aufw. far Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. W 760 i i}
8%A:ferti;&ngﬂskustle: etriebsstote u. faren 750001 | Ubertrage Zellformatierung auf ausgewahlte Perio |
Deckungsbeitrag 1 0 1'330°240 Zeilen anzeigen fir
(kumulativ Rechnungsperiode) 1'330'240| Jahrliche Veranderung, %
% (kumulativ Rechnungsperiode) 83.1% e 5
Fixe Kosten 0 -582'500 i Eamein = 10D
()[=] Personalkosten 5950'000,
Bei gesetztem Haken werden Jahrliche Verénderung und Index angezeigt:
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG =
EUR B2eED 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018
Monate pro Periode 12 12 12 12
E] = Ertragﬁassa-g-iervefkehﬁ\ 1'400'000 1'513'880 1'631'347 1'753'116
()| +4~Anzahl Flugpassagiere 5'000 5'300 5'600 5'900
e N
+ Anzahl Flugpassagiere \ 5'000 5'300 5'600 5'900
Veranderung, jahrlich in % 6.0 % 5.7% 5.4%
| Index (Basisjahr = 100) 100 106 112 118
Anstieg 5'000 300 300 300
Kana7ds 2220 237N 237N

Veranderung, jahrlich % zeigt, wie der Name sagt, die Veradnderung in der Referenzzeile auf
Jahresbasis, ausgedriickt in %. Index (Basisjahr = 100) zeigt die kumulierte Veranderung als Index

mit dem Wert von 100 im Basisjah

r.

Beachten Sie: diese beiden Zeilen sind nur Ausgabezeilen und dienen ausschlieRlich der
Information. Sie koénnen die jahrliche Verdnderung entweder Uber die Zelle in Spalte D der
Referenzzeile (siehe voriges Kapitel) oder tiber das Fenster Kopieren / Verteilen bearbeiten.

Nach einer gewissen Ubung werden Sie die Vorteile der Kopieren / Verteilen — Funktion nicht mehr
missen mdgen. Ein Vorteil ist, dass die Zellen in einer Zeile Uber eine interne Formel miteinander
verkniupft sind, dies ist u.a. eine Voraussetzung fur die sinnvolle Ausfihrung der Break even-

Funktion.

Nutzen Sie die Buttons in der blauen Kopfzeile, um schnell zur ersten bzw. zur letzten Spalte

der Tabelle zu gelangen.

(&l Button fur Break even: Ausfihrliche Erlauterungen finden Sie im Kap. 5.9.
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3.2.5.6 Formatieren von Zellen

200 000 | 200 000 | 200 000 | 700 000

Das Formatieren von Zellen ist méglich uber MS of 1600poal a7iaconl aearasala953116
Excel Menues oder tiber Schnelltasten. 1600/ db Cut P53 116
of 260 EB Copy 309 104
-1847 [, Paste Options: 215277

-149 o 158 927
1 =4 = i

2,00 % - = 764
Paste Special... 208
45| -56 SSD_

2,00 % -10
5 5900|

75 03017
200 % Clear Contents Er|
5 5000
0 1330 543927

1330 Filter b 343922

83| 84,2%

o s sort " 7044
-2501 [:Z] Format Cells... 265 302

70N 8 =T M7 347

3.2.5.7 Rickstellungen

Verénderungen in den Ruckstellungen

['13:‘ "@'“'@3” 2 ” i " ! ] kénnen in der Tabelle Gewinn- und

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

EUR BED Verlustrechnung oberhalb der Zeile

Manate pro Periode 12 12 EBITDA eingegeben werden.
| =] Ertrag Passagierverkehr 1 400 000 1513 680 - . N

fg}gmg Luftracht 0% 200 000 awooon| Anderungen in den Rickstellungen

Er:.:ag;le e g 1;vggc;gg 1;;:?; sind nicht Cash-relevant, sie
E]Aufu.-.fur Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren 182760 201 208 beemf_lur&en den Free Cash Flow nur
) = | Abfertigungskosten 75 000 -810%0| (Jber Anderungen in den Ertragsteuern.

Deckungsbeitrag 1 (1] 1330 240 1431181

Fixe Kosten o -582 500 -544 150
| =]|Personalkosten -250 000 -255 000
&) = | Mieten -332 500 -339 150

= | Sonstige Gemeinkosten 2,00 %

EBITDA: Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 1] 747 740 837031

Abschreibungen o -518 750 -518 750

EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern [i] 228 990 318 281

[ =] Finanzierungseinkiinfte und -kosten

l] Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdatei -1200 276 -1B0 415

EBT: Ergebnis 1 vor Steuern o 108714 137 866

Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen

Verkaufsgewinn (-verlust) o o o
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern [1] 108 714 137 B66
Jmﬂmmﬁﬁge_n__
<E}Eath_f‘;n|£%ckstellungen =10 000 -JUCHIF>

ErtragstedeT racg. 3 -38 360

Gewinn (Verlust) (1] 69 100 89 506

Ertrag Nettokapital (RONA), % E] 4.5% 6,9%

Wertheitrag (EVA) -316 905 -191 891

Die aufgelaufenen Rickstellungen werden auf der Passiv-Seite der Bilanz ausgewiesen.

EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN

Eigenkapital
Aktienkapital 1187 500 1187 500 1187 500
Gesetzliche Ricklagen 0 0 o
Freie Ricklagen 0 0 o
Gewinnvortrag 0 0 &9 100
Gewinn (Verlust) der Periode o 69 100 89 506

| _—SummreEITENkapital 1187 500 1 256 600 T 32066

<w 0 10 000 20 DDD>

Bestimmungen T 1] o

Minderheitsanteile 0 0 o

Verbindlichkeiten

Langfr'lst'lge Verbindlichkeiten 3 BOO 000 2 850 000 2 216 667

Kurzfrist’lge Verbindlichkeiten 0 649 563 650117
Summe Verbindlichkeiten 3 800 000 3 499 563 2 B66 784

EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 4 987 500 4766 163 4232 890
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3.2.5.8 Latente Steuern

Latente Steuern konnen in der Gewinn- und Verlustrechnung unterhalb der Ertragsteuern

eingegeben werden. Latente Steuern beeinflussen nicht den Free Cash Flow.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG LT

EUR [ ] 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12
= | Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680 1'631'347
E} Ertrag Luftfracht 200'000 200'000 200'000
Ertrige 0 1'600"000 1'713'680 1'831'347
Variable Kosten o -269'760 -282'499 -295'640
E Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194'760 -201'409 -208'246
Abfertigungskosten -75'000 -81'090 -87'394
Deckungsbeitrag 1 0 1'330"240 1'431'181 1'535'707
Fixe Kosten 0 -582'500 -594'150 -606'033
Personalkosten -250'000 -255'000 -260'100
Mieten -332'500 -339'150 -345'933
Sonstige Gemeinkosten 2.00%
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 0 747'740 237'031 929674
Abschreibungen 0 -518'750 -518'750 -435'000
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 228'990 318'281 434'674
= | Finanzierungseinkinfte und -kosten
B Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdatei -120'276 -180'415 -146'050
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 0 108'714 137'866 288'624
Ausserordentliche Ertrige und Aufwendungen 0 0 0 647'500
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 0 108'714 137'866 036'124
Ertragsteuern 0 -32'614 -41'360 -280'837
Gewinn (Verlust) 0 76'100 96'506 655'287

Die aufgelaufenen Latenten Steuern werden auf der Passiv-Seite der Bilanz ausgewiesen.

Gewinn (Verlust) der Periode 76'100 96'506 655'287 256'741
Summe Eigenkapital 1'187'500 1'263'600 1'360'106 2'015'393 2'272'134
Ruckstellungen 0 0 0 0
Bestimmungen 0 0 0 0
Minderheitsanteile ] ] ] ]
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 3'800'000 2'830'000 2'216'667 1'583'333 950'000
Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 3'800'000 2'830'000 2'216'667 1'583'333 950'000
Unverzinsliches langfristiges Fremdkapital 0 0 0 0
Latente Steuerschulden 0 0 0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten 649'563 650'117 650'687 651'273
Summe Verbindlichkeiten 3'800'000 3'499'563 2'866'734 2'234'021 1'601'273
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 4'987'500 4'763'163 4'226'890 4'249'414 3'873'407
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3.2.5.9 Finanzkennziffern

Ertrag Nettokapital (RONA), % (] 4.8% 7.4% 28.1% 14.1% 10.8%
Wertbeitrag (EVA) -287'033 -162'918 409'577 23'506 131'432

Wenn Sie den (] Button in der Zeile Ertrag Nettokapital (RONA), % klicken, kénnen Sie unter
verschiedenen Optionen fir RONA und EVA auswahlen:

=
(]

Kennziffern I Weitere Optionen I

Gebundenes Kapital basierend auf Dhschnhe Bianz
Bianzwert: Erdffnungsbianz

Bilanz zu Jahresende

RONA basierend auf Ergebnis: Betriebsergebnis vor Steuern (EB

Nettogeschiftsgewinn nach Steuern (NOPAT)
Gewinn (Verlust) + Finanzierungsnetto + Verwendung

EVA basierend auf Ergebnis: Betriebserbn'ls vor Steuern (EB

Gewinn (Verlust) + Finanzierungsnetto + Verwendung

[~ INOPAT: Verwende Steuerberechnung (EBIT * Steuersatz):

I < DE Meu Flugroute 37 xlsm = 0K I ‘ Abbrechen I

3.2.5.10 Return On Net Assets (RONA), %.

Definition:
Betriebsergebnis vor Steuern (EBIT) oder nach Steuern (NOPAT)

RONA =
Gebundenes Kapital *

* = Durchschnittlich, It. Anfangsbilanz oder It. Endbilanz einer Periode
Die Kennziffer gibt die Rendite auf das eingesetzte Kapital an. Da sich dieser Wert nur auf das
jeweilige Investitionsprojekt bezieht, ist er nicht identisch mit dem Wert fir das gesamte
Unternehmen.
Definitionen:
NOPAT (Net Operating Profit After Tax) = EBIT — Steuern. Beachten Sie, dass die Steuern hier die

Steuern It. Gewinn- und Verlustrechnung oder neu berechnete Steuern aus EBIT * Steuersatz
bedeuten kénnen, wenn folgende Option gewabhlt ist:

[+ iNOPAT: Verwende Steuerberechnung (EBIT * Steuersatz)i
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Gebundenes Kapital = Anlagevermégen und andere nicht liquide Vermdgensgegenstande plus Netto
Working Capital

BILANZ (=) 03] |
1/2015 12/2015 12/2016)
Monate pro Periode 12/ 12
Umlaufvermégen
Vorrate o 62'991] 64'358
Forderungen aus Lief. und Leist. 0 133'333 142'807
Andere Forderungen 0 0| o
Liguide Mittel 37'500 163297 135'488
Summe Umlaufvermégen 37'500| 359'621 342'653

Das Netto Working Capital entspricht dem Betrag des Working Capital wie in der letzten Zeile der
Tabelle Working Capital ausgewiesen.

Gebundenes Kapital — Definition fur Periode t:

Net Assets  ;,+ Net Assets
2

Net Assets Average , =

Net Assets (OpeningBalance), =Net Assets
Net Assets (ClosingBalance), =Net Assets

3.2.5.10.1 Economic Value Added (EVA)

EVA kann definiert werden als das Netto-Betriebsergebnis zusatzlich zu den Kapitalkosten, welches
das Unternehmen erzielt. EVA ist eine Handelsmarke von Stern Stewart & Co.

Allgemeine EVA-Formel:

EVA = NOPAT - COST OF CAPITAL x CAPITAL INVESTED

wobei

NOPAT (Net Operating Profit After Tax) = EBIT — Steuern

Beachten Sie: dass die Steuern hier die Steuern It. Gewinn- und Verlustrechnung oder neu
berechnete Steuern aus EBIT * Steuersatz bedeuten kénnen, wenn folgende Option gewahilt
ist:

[+ INOPAT: Verwende Steuerberechnung (EBIT * Steuersatz)

COST OF CAPITAL = WACC = Kalkulationszinsful3
CAPITAL INVESTED = zinsfreies Kapital zu Beginn des Jahres

Implementierung in Invest for Excel:

EVA = (EBIT - Steuern) - (Kalkulationszinssatz) * (Anlagevermégen + Working Capital) **

** Anlagevermdgen und Working Capital: Durchschnitt, Anfangsbestand oder Endbestand

Net Operating profit after tax (NOPAT) = EBIT — Ertragsteuern in der Periode oder EBIT —
berechnete Steuern [EBIT *(1-Steuersatz %)], wenn die folgende Option gewahlt ist:

[+ INOPAT: Verwende Steuerberechnung (EBIT * Steuersatz):
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3.2.6 Working Capital

Nutzen Sie diese Tabelle zur Ermittlung der Kapitalanforderungen aus dem Umlaufvermégen in
Zusammenhang mit lhrem Projekt bzw. Ihrem Geschéft:

BETRIEBSKAPITAL (WORKING CAPITAL) (Lol
EUR ER
Monate pro Periode

Finanzielles Umlaufvermbgen B

Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage
E] Forderungen aus Lief. und Leist.
Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert
Zunahme (-) / Abnahme (+)
Andere Forderungen
Verdnderung, andere Forderungen, Zu- (-} / Abnahme (+)
Mindestliquiditat
Mindestkassenbestand, Zunahme (-} / Abnahme (+)
Finanzielles Umlaufvermégen, Zu- (-) fabnahme (+)
Vorrite =
1 Umschlagszeit, Tage
|- vorrite
Korrigierte Bilanz
Zunahme {-) f Abnahme (+)
2 Umschlagszeit, Tage
Vorrate 2
Korrigierte Bilanz
Zunahme (-} / Abnahme [+)
Vorrate, Zunahme (-} / Abnahme [+)
Verbindlichkeiten =
1 Durchschnittliche Zahlungsdauer, Tage
E] Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. (LulL)
Verbindlichkeiten aus LuL, korrigiert
Verdnderung, Verbindlichk. aus LuL, Zu- (+) / Abnahme (-)
2 Durchschnittliche Zahlungsdauer, Tage
E] Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. {LuL) 2
Verbindlichkeiten aus LuL, korrigiert
veranderung, Verbindlichk. aus LuL, Zu- {+) / Abnahme {-)
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Verdnderung, Sonstige kfr. Verbindlichk., Zu- {+) / Abnahme {-)
verbindlichkeiten, Zunahme (+)/Abnahme (-}
Verdnderung des Betriebskapitals, insgesamt
Waorking Capital

3.2.6.1 Bestimmung des Working Capital

Jede Hauptgruppe des Working Capital (Finanzielles Umlaufvermégen, Vorrate und
Verbindlichkeiten) kann in bis zu 5 Untergruppen spezifiziert werden.
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BETRIEBSKAPITAL (WORKING CAPITAL) (=]
EUR Gl E
Monate pro Periode

Finanzielles Umlaufvermdgen =

Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage
B Forderungen aus Lief. und Leist.
Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert
Zunahme (-} / Abnahme [+)
Andere Forderungen
Veranderung, andere Forderungen, Zu- (-} j’Abnahm%ﬂ
Mindestliguiditat
Mindestkassenbestand, Zunahme {-) / Abnahme [+
Finanzielles Umlaufvermégen, Zu- {-) /Abnahme {,4]-
Vorrite =
1 Umschlagszeit, Tage
[ -] Vorrate
Korrigierte Bilanz
Zunahme (-} / Abnahme [+)

2 Umschlagszeit, Tage
[ -] Vorrate 2
Korrigierte Bilanz
Zunahme (-} / Abnahme (+)
/

Vorrate, Zunahme (-] / Abnahme (+) /

Verbindlichkeiten 5]
1 Durchschnittliche Zahlungsdauer, Toige
BVerbindlichkeiten aus Lief. und LeiAt. (Luy
Verbindlichkeiten aus Lul, korrigigrt
Verdnderung, Verbindlichk. aus fuL, Z4- (+} / Abnahme (-}

2 Durchschnittliche Zahlungsdaugr, Tage
B\ferbindlichkeiten aus Lief. und Lejst. (LuL)
Verbindlichkeiten aus Lul, kgfri
Veranderung, Verbindlichk/auyLuL, Zy/(+) / Abnahme (-)
Sonstige kurzfristige Verbifdfchkeijén
Veranderung, Sonstige kf%v)}e(rbipﬁfhk., Zu- (+) / Abnahme (-}
Verbindlichkeiten, Zunghiie ($}fAbnahme (-
Verinderung des Betriebsyapitgl, insgesamt
Working Capital Y/ 4

Klicken Sie den Button fur die Gruppe, welche Sie genauer spezifizieren mochten. Es 6ffnet sich
ein Dialogfenster fir die entsprechende Gruppe:

Spezifizieren Vorrate * M
Vorrate
(" Spezifizieren EERE I 2 vI
I @ N |

OK I Abbrechen I

Wahlen Sie ,Spezifizieren” und definieren Sie die gewlinschte Anzahl von Untergruppen (2-5).
Spezifizieren Vorrate . u

Vorrate

(& Spezffizieren Wie viele I 2 vI

" Nicht Spezifizieren

Abbrechen I
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Klicken Sie OK und die Working Capital-Tabelle wird Ihnen die gewiinschte Anzahl an Untergruppen
bereitstellen.

BETRIEBSKAPITAL (WORKING CAPITAL) (=]
GIEUR ]
Monate pro Periode

Finanzielles Umlaufvermégen 5]

Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage
B Forderungen aus Lief. und Leist.
Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert
Zunahme (-] / Abnahme (4}
Andere Forderungen
Veranderung, andere Forderungen, Zu- (-} / Abnahme (+)
Mindestliguiditit
Mindestkassenbestand, Zunahme (-) / Abnahme (+)
Finanzielles Umlaufvermdgen, Zu- (-] /Abnahme [+}
Vorrite =
1 Umschlagszeit, Tage
[] vorrate
Korrigierte Bilanz
Zunahme (-} / Abnahme (+)
2 Umschlagszeit, Tage

[ vogate 2
KoRigierte Bilanz
Zunahme (-] [ Abnahme (+}

Vorré\e, Zunahme (-} / Abnahme (+)
Verbindlichkeiten 5]
1 Durchscqnittliche Zahlungsdauer, Tage

BVE%:d chkeiten aus Lief. und Leist. {LuL)

verRindlidhkeiten aus Lul, korrigiert
Verahderulg, Verbindlichk. aus LuL, Zu- (+) / Abnahme (-}
2 Durchsxhnitiliche Zahlungsdauer, Tage
BV indNchkyiten aus Lief. und Leist. (LuL) 2
Verdjndlidhkelten aus LuL, korrigiert
V:& rbindlichk. aus LuL, Zu- (+) / Abnahme (-)
Sonstige\eurXristige Verbindlichkeiten
Verander )&o tige kfr. Verbindlichk., Zu- (+) / Abnahme (-)
VerbindlichRgitAn\Zunahme (+)/Abnahme (-]
Verinderung des Bet\idbskapitals, insgesamt
Working Capital — \'\|\|

Fir jede Untergruppe im Working Capital kobnnen Sie Zeilen in der Gewinn- und Verlustrechnung

bestimmen, auf denen die Berechnungen basieren sollen. Klicken Sie dazu den = Button fir die
Untergruppe.

e L L s

Wahlen Sie eine Zeile als Berechnungsbasis aus

443 Ertrag Passagierverkehr
444 + Anzahl Flugpassagiere
445 + Anzahl Flugpassagiere
448 Anstieg

449 Kapazitat

450 Kabinenfaktor %

451 * Durchschnittiicher Ticketpreis 0.02
452 Ertrag Luftfracht

453

454

455

456

457

458 LI

Auf Standardeinstelungen zuriicksetzen | O'\

Abbrechen |

;ﬁi

Wabhlen Sie die der Berechnung zugrunde liegende Zeilen aus. In der Tabelle kdnnen Sie die Anzahl
Tage festlegen, welche Sie als Zahlungsziel bestimmen mdéchten (Beispiel: 30 Tage).
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BETRIEBSKAPITAL (WORKING CAPITAL) [
EER ol BER 1/2015 122015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12
Finanzielles Umlaufvermégen 2 ‘ | ‘

Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage 30 30 30 30

3.2.6.2 Finanzielles Umlaufvermdgen

Debitoren: welcher Betrédge an Forderungen aus einer Investition oder im Rahmen eines Geschéftes
vorfinanziert werden mussen, wird wesentlich durch die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (LUL) bestimmt. Es stehen zwei Vorgehensweisen zur Berechnung zur Verfiigung:

1. Geben Sie das durchschnittliche Zahlungsziel in Tagen ein. Das Programm berechnet dann den
durchschnittlichen Betrag an ausstehenden Forderungen pro Periode basierend auf den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Ertrdgen und dem Zahlungsziel. Das
Programm liquidiert die Forderungen am Ende der letzten Periode automatisch, damit diese nicht
offen bleiben. Wenn Sie diese Funktion nicht nutzen wollen, geben Sie in der Zeile Forderungen
aus Lief. und Leist., korrigiert einen Wert in der Restwert-Spalte ein.

2. Geben Sie die erwarteten durchschnittlichen Forderungen je Periode in die Zeile Forderungen
aus Lief. und Leist., korrigiert ein. Diese Vorgehensweise stellt eine Alternative zur
Berechnung Uber das Zahlungsziel wie oben beschrieben dar. ACHTUNG! Wenn Sie Werte in
die Zeile Forderungen ..., korrigiert eingeben, dann Uberschreibt das Programm die Werte in
der Zeile Forderungen aus Lief. und Leist.. Obwohl die Tabelle auch Werte fur die Tage
enthalt, werden nur die Werte aus der Zeile Forderungen ..., korrigiert bertcksichtigt.

Erlauterungen zu den Zeilen unter Finanzielles Umlaufvermégen:
Zahlungsziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage — geben Sie Anzahl Tage fur jede Periode ein.

Forderungen aus Lief. und Leist. werden berechnet nach der Formel:

Summe aus den markierten Zeilen

Forderungen = Zahlungsziel in Tagen * Anzahl Tage in der Periods
Wenn das Zahlungsziel langer ist als die Tage in der Periode (z.B. 45 Tage bei monatlichen

Perioden), passieren zwei Dinge:
1. Der Bilanzbetrag in der betreffenden Periode erhdht sich um den Gesamtbetrag

2. Der Betrag wird in die néchste Periode Ubertragen.

Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert — in diese Zeilen kdnnen Sie Werte oder Formeln
eingeben. Die Werte Uberschreiben die Werte in der Zeile Forderungen aus Lief. und Leist..

Veranderung, Verkaufsforderungeng = Forderungen LuL 1) — Forderungen LuL
Oder — wenn die Zeile “korrigiert” genutzt wird:

Veréanderung, Verkaufsforderungeng = Forderungen LulL, korrigierte.1) — Forderungen LuL, korrigiert

Andere kurzfristige Vermdgensgegensténde in Invest for Excel sind:

1. Mindestliquiditat, Zunahme (-) / Abnahme (+): Geben Sie hier den Wert fir die
Veranderung der nicht verzinsten Liquiditdt zur Ingangsetzung und zum Betrieb des
Projektes ein.

2. Andere Forderungen, Zunahme (-) / Abnahme (+): Andere Forderungen als Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und Mindestliquiditat sind z.B. Anzahlungen, noch nicht
vereinnahmte Ertrdge und aktive Rechnungsabgrenzung. Diese Positionen sind
Ublicherweise fir eine Investitionsbewertung nicht erforderlich.
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Der Gesamtbetrag fir die Veranderung im Finanziellen Umlaufvermégen ergibt sich wie folgt:
Finanzielles Umlaufvermdgen, Erhodh. (-) /Vermin. (+) = Veranderung Verkaufsforderungen +

Veranderung, andere Forderungen + Mindestliquiditat, Zunahme (-), Abnahme (+).

3.2.6.3 Vorrate

Vorrate binden Kapital und haben Auswirkungen auf die Rentabilitdt eines Investitionsprojektes oder
eines Geschéftes. Verwenden Sie als Eingabedaten entweder die Umschlagsdauer der Vorrate (in
Tagen) oder den Wert der Vorrate. Folgende Giter zahlen zu den Vorraten:

Rohmaterial und eingekaufte Produkte
Unfertige Erzeugnisse
Fertigprodukte

Wenn Sie in der Zeile Umschlagszeit, Tage einen Wert eingeben, berechnet das Programm mit

diesem Wert und dem Wert in der Z_eile Variable Ko_sten N Fro— . e
der Gewinn- und Verlustrechnung die Vorrate. Fur eine o
genauere Berechnung klicken Sie bitte auf den & Button —
und spezifizieren die Vorréte. @ speaferen P
" Nicht Spezifizieren
Abbrechen

Wenn Sie Werte sowohl in die Zeile Umschlagszeit, Tage
als auch in die Zeile Korrigierte Bilanz eingeben, wird der letztgenannte Wert bertcksichtigt.

Der tatsachliche Restwert der Vorrate kann in die Restwertspalte eingegeben werden, falls dieser
vom ausgewiesenen Wert abweicht.

Mit einem Wert fur Umschlagszeit, Tage werden die Vorrate mit folgender Formel berechnet:

Summe aus den markierten Zeilen

Vorrate = Umschlagszeit, Tage *
& »1ag Anzahl Tage in der Periode

Wenn die Umschlagszeit langer ist als die Anzahl Tage in der Periode (z.B. 45 Tage bei monatlichen
Perioden), passieren zwei Dinge:

1. Die Position (das Working Capital) erhdht sich um den Gesamtbetrag

2. Der Betrag wird in die ndchste(n) Periode(n) Ubertragen

3.2.6.4 Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kreditoren: um wie viel geringer fallt das Working Capital aus, wenn Zahlungsziele bei Lieferanten
genutzt werden kénnen?

Es gibt zwei Wege zur Berechnung der Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.:

1. Geben Sie das durchschnittliche Zahlungsziel in Tagen ein. Das Programm berechnet dann
den Betrag fir die Verbindlichkeiten pro Periode basierend auf den in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesenen Variablen Kosten — sweimeren voree g — -
(Summe der ersten beiden Zeilen) und dem
Zahlungsziel. Fur eine ausfihrlichere Ermittlung der

Vorrate

. ezifizieren Wie viele 2 -
Verbindlichkeiten klicken Sie den & Button und ::ZJSMMH
spezifizieren die Verbindlichkeiten.
Abbrechen

2. Geben Sie die erwarteten durchschnittlichen Verbindlichkeiten je Periode in die Zeile
Verbindlichkeiten aus LulL, korrigiert ein. Diese Vorgehensweise stellt eine Alternative zur
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Berechnung Uber das Zahlungsziel wie oben beschrieben dar. ACHTUNG! Wenn Sie Werte
in die Zeile Verbindlichkeiten aus LulL, korrigiert eingeben, dann Uberschreibt das
Programm die Werte in der Zeile Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist. (LuL), die Gber das
Zahlungsziel errechnet wurden.

Das Programm liquidiert die Verbindlichkeiten am Ende der letzten Periode automatisch, damit
diese nicht offen bleiben. Wenn Sie diese Funktion nicht nutzen wollen, geben Sie in der Zeile
Korrigierte Bilanz einen Wert in der Restwert-Spalte ein.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten Andere als Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sind z.B. Erhaltene Anzahlungen von Kunden, Verbindlichkeiten gegenuber dem
Finanzamt, noch nicht bezahlte Aufwendungen, passive Rechnungsabgrenzung. Diese
Positionen sind Ublicherweise fir eine Investitionsbewertung nicht erforderlich.

Mit einem Wert fir das Zahlungsziel in Tagen werden die Verbindlichkeiten aus Lief. und Leist.
(LuL) berechnet nach der Formel:

Summe aus den markierten Zeilen

Verbindlichkeiten aus Lul = Zahlungsziel, Tage = . .
Anzahl Tage in der Periode

Wenn das Zahlungsziel langer ist als die Anzahl Tage in der Periode (z.B. 45 Tage bei monatlichen
Perioden), passieren zwei Dinge:

1. Die Position (das Working Capital) der Periode vermindert sich um den Gesamtbetrag

2. Der Betrag wird in die nachste(n) Periode(n) Ubertragen

Verbindlichkeiten aus LuL, korrigiert — in dieser Zeile kdnnen Sie Werte oder Formeln eingeben.
Die Werte aus dieser Zeile uberschreiben die Werte in der Zeile Verbindlichkeiten aus Lief. und
Leist. (LuL), die Uber das Zahlungsziele berechnet worden sind.

Die letzte Zeile in der Tabelle Working Capital zeigt das Working Capital, welches in dem Projekt
bzw. in dem Geschéft gebunden wird. Je gréRer die Vorrate sind, desto mehr Kapital wird gebunden.
Je langer das Zahlungsziel gegeniiber Kunden, desto mehr Cash wird der Liquiditat entzogen. Die
Zahlungsziele durch Lieferanten wirken in der entgegensetzten Richtung.

Veranderung des Working Capital = Finanzielles Umlaufverméogen, Zu- (-)/Abnahme (+) plus Vorréate,
Zunahme (-)/Abnahme (+) plus Kurzfristige Verbindlichkeiten, Zunahme (+)/Abnahme (-).

Working Capital = Working Capitalt1) — Verdnderung des Working Capital
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3.2.7 Cash Flow-Rechnung

Die Cash Flow-Rechnung ist ein Report, der eine Ubersicht iiber die Verteilung der Cash Flows
liefert.

CASH FLOW-RECHNUNG (&l ][ 3T ]
B Ex

Monate pro Periode
Betrieblicher Cash Flow
() Ertrage
Variable Kosten
Fixe Kaosten

AuBerordentliche Ertrige und Aufwendungen
Steuwern (korrigiert)
Verdnderung des Betriebskapitals

Betrieblicher Cash Flow

Investitionen in und Verwertungen von Gitern
Free Cash Flow (FCF)
Diskontierter Free Cash Flow (DFCF)

Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow

Information

Finanzieller Cash Flow
Finanzierungseinkiinfte und -kosten
Steuwerkorrektur fur Finanzierungskosten /-ertrage
Fremdkapital, Erhdh. (+) / Tilgung (-)
Veranderungen, verzinsliches Fremdkapital

Fremdkapital, Erhah. (+) / Tilgung ()

Anderungen im Fremdkapital, Finanzierungsdatei
IE]\.."eréinderungen.. unverzinsliches Fremdkapital
E]ﬁnderungen bei kurzfristigen Krediten
Eigenkapital, Erhdhung (+) / Dividenden (-}
E]Erhijhung Eigenkapital
I@]Verﬁnderung gesetzl. Rucklagen
[EVerdnderung sonstige Riicklagen
[Everanderungen der Gewinnricklagen

Gesamt-Cash Flow

Kumuliert Gesamt-Cash Flow

Zur Ermittlung der Rentabilitdtskennziffern eines Investitionsprojektes (Kapitalwert, Interner Zinsfuf3,
Modifizierter Interner Zinsful3, -Amortisationsdauer) diskontiert Invest for Excel die Free Cash Flows.
Die Summe der diskontierten Free Cash Flows ergibt den Kapitalwert. Die Kapitalkosten sind tiber den
Kalkulationszinsfu? berticksichtigt. Hinweis: Die Investition ist zurlickgezahlt (hat sich amortisiert),
wenn der der Kumuliert Diskontierte Free Cash Flow sich ins Positive kehrt. Der Wert in der letzten
Spalte der gleichen Zeile reprasentiert den Kapitalwert.

Wenn Sie die erwarteten Gesamt Cash Flows in jeder Periode oder kumulativ analysieren wollen,
dann missen Sie den Finanziellen Cash Flow mit planen. Sie geben dann Werte fur die Aufnahme
und Tilgung von Fremdkapital, Kapitalerhbhungen und mdogliche Dividendenzahlungen in der Tabelle
ein. Zinsen fir die Fremdfinanzierung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung eingegeben
und auch hier unter Finanzierungseinkiinfte und —kosten angezeigt. Diese Werte haben keinen
Einfluss auf die erwdhnten Rentabilitdtskennziffern, sie zu bertcksichtigen liefert jedoch ein
zutreffend Bild Uber die Entwicklung des Gesamt Cash Flows.

Wenn Sie uber die Enterprise Edition von Invest for Excel verfligen, kdnnen Sie:

1) die Cash Flows aus Sicht der Eigenkapitalgeber ermitteln und die Rentabilitatskennziffern auf
dieser zweiten Ebene berechnen,

2) die Cash Flows aus dem Investitionsmodell in das Finanzierungs-Modul Gibernehmen,
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3) die Projektfinanzierung (Fremdfinanzierung) im Finanzierungs-Modul planen,

4) die Finanzierungsdaten einfach + schnell in das Investitionsmodell ibernehmen + updaten,

5) die Finanzierungskosten einfach + schnell in die Gewinn- und Verlustrechnung Gibernehmen
+ updaten.

Fur weitere Informationen lber das Finanzierungs-Modul siehe Kap. 13.

3.2.7.1 Korrektur der Ertragsteuern wegen Finanzierungskosten

Die Zeile Steuerkorrektur fur Finanzierungskosten /-ertrdge wird genutzt, wenn die Steuereffekte
der Finanzierungspositionen nicht im Free Cash Flow, jedoch in der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt sind. Differenzen zwischen den Ertragsteuern in Gewinn- und Verlustrechnung und
Cash Flow Rechnung werden hier ausgewiesen und flie3en in den Gesamt Flow ein.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (L8 et ]
B = IBE 1/2015 12/2015 12/2016 122017 122018
Monate pro Periode 12 12 12 12
+| =] Ertrag Passagierverkehr 1 400 000 1513 6BD 1631347 1753 116
E] Ertrag Luftfracht 0 % 200 000 200 000 200 000 200 000
Ertrige o 1 e00 000 1713 680 1831347 1953 116
Wariable Kosten 0 -269 760 -282 409 -205 640 -300 194
X = | Aufw. fiir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194 760 -201 409 -208 246 -215 277
| = | Abfertigungskosten -75 000D -81 090 -87 354 -95 917
Deckungsbeitrag 1 i} 1330 240 1431181 1535707 1643022
Fixe Kosten o -582 500 -504 150 -606 033 -670 464
A =] Perscnalkosten -250 000 -255 000 -260 100 -265 302
| = | Mieten -332 500 -339 150 -345 933 -352 B52
= | Sonstige Gemeinkasten 2,00 % -52 310
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen i} 747 740 B37 031 929 674 973 458
Abschreibungen o -518 750 -518 750 -495 000 -495 000
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern ] 228990 318 281 434 674 478 458
= | Finanzierungseinkinfte und -kosten
! | Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdate| -120 276 -180 415 -146 050 -111 685
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern ] 108 714 137 866 288 624 366 773
Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen
Verkaufsgewinn (-verlust) 0 ] 0 332813 ]
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 0 108 714 137 866 621437 366 773
Veranderung Rickstellungen
E]Verénderung Rickstellungen -10 D00 -10 000
Ertragsteuern ] -29614 -38 360 -186 431 -110 032
Gewinn [Verlust) o 69 100 89 506 435 006 256 741
Ertrag Mettokapital (RONA). % E] 4,5% 6.9% 19,1% 14,1%
Wertheitrag (EVA) -316 905 -191 891 173 310 23 506
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CASH FLOW-RECHNUNG _NL=F|
EUR 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018
Monate pro Periode 12 12 12 12
Betrieblicher Cash Flow
E] Ertrage 0 1 600 000 1713 680 1831347 1955 116
:E]\-'ar'lable Kosten 0 -269 760 -282 499 -295 640 -309 194
E]F'lxe Kosten 0 -582 500 -584 150 -606 033 -670 464
Aukerordentliche Ertrdge und Aufwendungen 0 0 0 0 0
Steuern (korrigiert) ] -65 697 -2 484 -230 246 -143 538
Verénderung des Betriebskapitals 0 -152 3B6 -9732 -10 067 -10 411
Betrieblicher Cash Flow o 529 657 734 815 689 361 819 509
Investitionen in und Verwertungen von Gltern 4 950 000 ] ] 600 000D 0
Free Cash Flow zum Unternehmen {FCFF) -4 950 000 529 657 734 B15 1289 361 819 509
Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmen [DFCFF) -4 950 000 480 BOT7 605 522 864 501 556 491
Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmen -4 950 000 -4 469 153 -3 B63 671 -2 B99 169 -2 342 678
Information
Finanzieller Cash Flow
Finanzierungseinkinfte und -kosten 0 -120 276 -180 415 -146 050 -111 685
Steuerkorrektur fur Finanzierungskosten J-ertrage 0 36 083 54124 43 815 33 506
Fremdkapital, Erhih. (<) / Tilgung (- 5 BOO 000 -316 667 -633 333 -633 333 -633 333
Veranderungen, verzinsliches Fremdkapital 3 800 000 -316 667 -633 333 -633 333 -633 333
=| Fremdkapital, Erhéh. [+) f Tilgung (-}
E Anderungen im Fremdkapital, Finanzierungsdatei 3 200 000 -316 667 -£33 333 -633 333 -633 333
[EWerdnderungen, unverzinsliches Fremdkapital
= | Anderungen bei kurzfristigen Krediten
Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE) -1 150 000 128 797 -24 809 553 793 107 996
Diskontierter Free Cash Flow des Eigenkapitals (DFCFE) -1 150 000D 128797 -24 809 553 793 107 996
Diskontierter Free Cash Flow des E]gen&tals kumuliert -1 150 0OD -1021 203 -1 046012 -402 218 -384 222
Eigenkapital, Erhéhung [+) / Dividenden [y 1187 500 0 0 0 0
[EErhdhung Eigenkapital 1 187 500
[EWeranderung gesetzl. Ricklagen
[EWerdnderung sonstige Ricklagen
[ENerdnderungen der Gewinnricklagen
Gesamt-Cash Flow \ 37 500 128 797 -24 809 553 793 107 996
Kumuliert Gesamt-Cash Flow \ 37 500 166 297 141 488 695 281 BO3 278

\

In der Enterprise Edition kann die Kennziffer Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE)
hinzugefligt werden, um Rentabilitatsanalysen aus Sicht der Eigentiimer durchzufiihren. Fir néhere

Informationen siehe Kap. 4.1.3.
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3.2.8 Bilanz (Editionen Pro und Enterprise)

@ =l=alalz] E:&

BILANZ —
Bur 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018
Monate pro Periode 12 12 12 12
Materielle Vermogensgegenstande 4'950'000 4'431'250 3'912'500 3'465'000 2'970'000
[*)Maschinen und Anlagen 4'950'000 4'455'000 3'960'000 3'465'000 2'970'000
[*)Gebiude und Konstruktionen 0 -23'750 -47'500 0 0
[#)Grund und Gewésser 0 0 0 0 0
[*JAnlagen im Bau und geleistete Anzahlungen 0 0 0 0 0
[*Jsonstige materielle Vermagenswerte 0 0 0 0 0
Finanzinvestitionen 0 0 0 0 0
Summe Anlagevermdgen 4'950'000 4'431'250 3'912'500 3'465'000 2'970'000
Umlaufvermdogen
Vorrate ] 62'991 64'358 65'754 67'180
Forderungen aus Lief. und Leist. 0 133'333 142'807 152'612 162'760
Andere Forderungen 0 0 0 0 0
Liquide Mittel 37'500 163'297 135'488 594'875 702'871
Summe Umlaufvermégen 37'500 359'621 342'653 813'241 932'812
AKTIVA 4'987'500 4'790'871 4'255'153 4'278'241 3'002'812
EIGENKAPITAL UND VEREINDLICHKEITEN
Eigenkapital
Aktienkapital 1'187'500 1'187'500 1'187'500 1'187'500 1'187'500
Gesetzliche Ricklagen 0 0 0 0 0
Freie Riicklagen 0 0 0 0 0
Gewinnvortrag 0 0 76'100 172'606 827'893
Gewinn (Verlust) der Periode 0 76'100 96'506 655'287 256'741
Summe Eigenkapital 1'187'500 1'263'600 1'360'106 2'015'393 2'272'134
Rickstellungen 0 0 0 0 0
Bestimmungen o o o o o
Minderheitsanteile 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten
Langfris‘tige Verbindlichkeiten 3'800'000 2'850'000 2'216'667 1'583'333 950'000
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 649'563 650'117 650'687 651'273
Summe Verbindlichkeiten 3'800'000 3'499'563 2'866'784 2'234'021 1'601'273
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 4'987'500 4'763'163 4'226'890 4'249'414 3'873'407

Bei Investitionsrechnungen spielt die Bilanzdarstellung nur eine untergeordnete, erganzende Rolle.
Wenn Sie jedoch eine Unternehmensbewertung oder einen Impairmenttest durchfiihren, missen Sie
auch Bilanzdaten eingeben. Die Bilanz ist ausfihrlich im Kap. 9 beschrieben.

Im Folgenden eine kurze Darstellung, wie die Bilanz als Report im Rahmen einer
Investitionsbewertung eingesetzt werden kann.

Bei der Eingabe der Investitionen definieren Sie auch eine Bilanzkategorie (Fenster
Abschreibungsmethode). In den Aktiva unter der Position Materielle Vermdgensgegenstande
erkennen Sie die Investitionen, ggf. weiter gegliedert in Kategorien.

Das Umlaufvermoégen ist gegliedert in Vorrate, Forderungen und Liquide Mittel, entsprechend der
Angaben, die Sie in der Tabelle Working Capital gemacht haben.

Nachdem der Cash Flow bei einer Investitionsrechnung anfangs in der Regel negativ ist, weisen die
Liquiden Mittel ebenfalls negative Werte aus. Wenn in der Cash Flow-Rechnung zusatzlich die
Finanzierung bericksichtigt ist, mussten dort positive Werte erscheinen (dies ist Sinn und Zweck der
Finanzierungsplanung). Im Rahmen von Investitionsbewertungen ist es durchaus normal, die
Finanzierung zu ignorieren (Ausnahme: Projekte mit hohem Investitionsvolumen und Finanzbedarf).

Gewinne des laufenden Geschaftsjahres und der folgenden Jahre filhren zu einer Zunahme des
Eigenkapitals. Fremdkapital wird unter Verbindlichkeiten ausgewiesen, Lieferantenschulden unter
Kurzfristigen Verbindlichkeiten.
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Key
financials

3.2.9 Kennzahlen

Kennziffern zur Verfiigung:

EIEIEIEIr1Ea

KENNZAHLEN

Monate pro Periode

1/2015 12/2015
12

12/2016
12

12/2017
12

12/2018
12

Eine Tabelle mit max. 60 frei bearbeitbaren Zeilen und Zellen steht fiir lhre individuellen

Es kdnnen beliebige Arten von Kennziffern, Summen und Informationen kénnen direkt eingegeben
oder mittels Excel Formeln ermittelt werden:

EIEI =T Ea

KENNZAHLEN

Monate pro Periode

1/2015 12/2015

12

w

12/2016
12

12/2017

12

12/2018 12/2019

12

12

ROI

25.00%

25.05%

25.10%

25.15%

25.20%

EPS

0.10

0.11

0.11]

0.12

0.13

ROCE

31%

31%

32%

32%

32%

Equity Ratio

51%

51%

51%

Das Zahlenformat kann einfach tber den Button in der blauen Kopfzeile gedndert werden.

Die Kennzahlen in der Tabelle kénnen in Grafiken verwendet bzw. dargestellt werden. AufRerdem
werden Sie bei den Sensitivitdtsanalysen bericksichtigt.
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3.2.9.1 Kennzahlen in Sensitivitatsanalysen

Im Arbeitsblatt Analyse kann jede Analyse die Kennzahlen verwenden. Fiir jede der 6 perioden-
bezogenen Zeilen (siehe Tabelle im unteren Teil der Abbildung) kénnen Sie neben anderen die
selbst definierten Kennzahlen auswéahlen:

EEITDA, % b4

EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR
EBIT, %

Ertrag Nettokapital (RONA&), %
Wertbeitrag (EVA), EUR

ROIL

EPS

ROCE

Equity Ratio

[0 »

Die ausgewdhlten Kennzahlen werden ebenfalls aktualisiert, wenn die Analyse aktualisiert wird.

Sensitivitit Anderung Kalkulationszinsfuss
Kalkulationszinsfuss 7| 8.13% 9.14% 10.16 % 11.18% 12.19%
e Anderung, % -20.0% -10.0% 0.0% +10.0 % +20.0 %
Kapitalwert (NPV) \ ﬂ 1'816'325 1'462'974 1'135'721 832'249
Anderung, % | | +59.9 % +28.8% 0.0% -26.7% 5L5%
\ Kapitalwert (NPV)
2'000'000 1'816'325
o 1\462'9?4
1'500'000 -
1'135'721
1'000'000 -
550'477
500'000 -
0 i
11.18% 12.19%
Kennzahlen 12/2015 8.13% 9.14% 10.16 % 11.18 % 12.19%
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung| ¥ 747'740 747'740 747'740 747740 747740
EBITDA, % - 46.7% 46.7% 46.7% 46.7% 46.7%
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR - 228'930 228'930 228'930 228'990 228'990
EBIT, % - 14.3% 14.3% 14.3% 14.3% 14.3%
Ertrag Mettokapital (RONA), % - 4.30% 4.30% 4.30% 4.30% 4.80%
Wertbeitrag (EVA), EUR - -191'071 -239's02 -287'933 -336'364 -384'795
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Wenn Sie Grafiken zur Unterstitzung der Analyse erstellen, kénnen Sie neben den Standard-
Finanzkennzahlen im Programm (z.B. NPV, IRR, EBITDA, EBIT, RONA, EVA u.a.m.) auch alle selbst
definierten Kennzahlen analysieren:

Anabhyse

| Kapitahwert (NPV) ]|
Kapitalwert (NPV)

Interner Zinsfuss (IRR)

Interner Zinsfuss vor Steuern

Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR)
Profitabilitatsindex (PT)

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA)
Amortisationsdauer (Payback), Jahre

Einfache Payback-Dauer, Jahre hd

In der Enterprise Edition sind zusatzlich die folgenden Kennzahlen verfligbar, sofern die Option
FCFE aktiviert ist: ‘Net Present Value to equity (NPVe), ‘Internal Rate of Return to equity (IRRe),
‘Internal Rate of Return to equity before tax’, ‘Modified Internal Rate of Return to equity (MIRRe)’,
‘Payback time to equity’ und ‘Simple payback time to equity’.

Wenn eine perioden-bezogene Kennzahl ausgewahlt wird, missen Sie zusatzlich die Periode fir die
Analyse bestimmen:

Erstelle Analysediagramm

Berechnung | (Alle) =l

Zeien I
1 Flugzeug - Anaryse e ax. 5)

2 Instandstellung der Landebahn
3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal) lugpassagiere
4

Investitionen
Ertrage
Variable Kosten
Fixe Kosten =
Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage
Forderungen aus Lief. und Leist.
Forderungen aus Lief. und Leist., korrigiert
Andere Forderungen

Aufw. flr Roh-, Hiffs-, Betriebsstoffe u. Waren

Mindestliquiditdt Erctala gina | inie fa = 1cewshikar 7aia
1 Umschlagsze'rt, Tage I_ Erstelle eine Linie je ?IU:.:'I:'..E” licer Zene
Vorrate Zeige Graph mit gleichzeitigen Anderungen der
2 Umschlagszeit, Tage ausgewahiten Variablen
1 Durchschnittiche Za ;I Analyse
| Kapitalwert (NPV) |

Anderung, %

 Wert Negativ I -10 ﬂ Positiv I 10 ﬂ
Aktualisieren I Ldschen I Abbrechen |

Zeitraum

| 1272015

8/30/2016 Copyright © 2016 Datapartner Oy Page 101



Invest for Excel®

3.2.10 Rollierender Forecast

{_,— Diese Funktion ist verfiigbar in den Editionen Pro und Enterprise
B
Roll Sie kénnen diese Funktion nutzen, wenn Sie einen rollierenden Forecast wiinschen, d.h.
forecast einen gleichbleibenden zeitlichen Rahmen, welcher unverandert bleibt, wahrend sich die

Forecast-Werte verandern, wenn neue, aktuelle IST-Werte verfiigbar sind.

Vor dem Rollieren:

EISIEI I ES
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1/2015 12/2015 12/2016 12{2017

Monate pro Periode 12 12 12 12
= | Ertrag Passagierverkehr 1'400'000 1'513'680 1'631'347 1'753'116
g Ertrag Luftfracht 200'000 200000 200'000 200'000
Ertrige 0 1'600'000 1'713'680 1'831'347 1'953'116
Variable Kosten 0 -269'760 -282'499 -295'640 -309'194
= | Aufw. fiir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren -194'760 -201'409 -208'246 -215'277
gﬁ\bfertigungskosten -75'000 -81'090 -87'394 -93'917
Deckungsbeitrag 1 0 1'330'240 1'431'181 1'535'707 1'643'922
Fixe Kosten ] -582'500 -594'150 -606'033 -670'464
= | Personalkosten -250'000 -255'000 -260'100 -265'302
E Mieten -332'500 -339'150 -345'933 -352'852
| =] sonstige Gemeinkosten 2.00% -52'310
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 0 747'740 837'031 929'674 973'458
Abschreibungen ] -518'750 -518'750 -495'000 -495'000
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 228'990 318'281 434'674 478'458
E Finanzierungseinkiinfte und -kosten

Finanzierungseinkiinfte und -kosten, Finanzierungsdatei -120'276 -180'415 -146'050 -111'685
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 0 108'714 137'866 288'624 366'773
Ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen 1] 0 1] 647'500 0
Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 0 108'714 137'866 936'124 366'773
Ertragsteuern ] -32'614 -41'360 -280'837 -110'032
Gewinn (Verlust) 0 76'100 96'506 655'287 256'741

Im Invest for Excel-Menue finden Sie die Funktion Rollierender Forecast im Menuepunkt Eingabe:

s DE Neu Flugroute 37dsafasdfasdfasdf - Invest for Excel
FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

N EE B B BH EBHE & \L @

Haupt- Grunddaten Kontaktdaten Investition Gewinn-und Betriebskapital Cash Bilanz Kennzah
fenster Verlustrechnung Flow

®

n Rollierender Elininierungen Finanzierung  Excel
Forecast Meniis

Heim Grunddaten Berechnungen Finanzierung = Menis

Im Kurz-Menue, wenn die Excel-Schaltflache aktiviert ist:

© Ordner und Dateien ~ Rahmen ~ =] Rentabilitat @Analys
D Neu Offnen | Speichern - 5'3 Berechnungen ~ Vergleich - !.4 Diagre
3 Drucken ~ 7/ SchlieBen < Beenden = Investition =] Break-
Datei E] Gewinn- und Verlustrechnung Analy
Us61 - jl Betriebskapita
E| Cash Flow

(e @ ] 25

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG =] Kennzahlen

(oIt

Variable Kosten 3_1 —
Deckungsbeitrag 1 Eliminierungen

Fixe Kosten | 0|
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Rollierendes Tabellenblatt "Berechnungen”

Perioden, Werte der Eingabezellen sowie Formeln im Tabelenblatt ,Berechnungen™ werden eine Periode nach links verschoben.
Die Werte in der letzten historische Spalte werden zur Eingabe der aktuellen IST-Werte geldscht.

Roll Optionen

(- ERolﬁere Perioden und Zahlen: [+ Wandle Formeln in Werte um, wenn fiir den Werterhalt benétigt

" Rolliere nur Perioden

Rolieren | Abbrechen |

- = ]

Sie kdnnen entweder Perioden und Zahlen oder nur Perioden rollieren. Wenn Sie Zahlen rollieren,
dann werden Formeln in Werte geandert, falls die rollierende Formel den Wert in der Zelle andern
wirde. Falls Sie jedoch die Formel bewusst beibehalten wollen, obwohl diese ggf. Zahlen in Zellen
andert, kdnnen Sie die Option bzw. den Haken bei Wandle Formeln in Werte um, wenn flr den
Werterhalt benétigt entfernen.

Nach dem Rollieren (Perioden und Zahlen):

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

[ ] 1/2016 12/2016 12/2017 12/2018
Ertrige 0 1'713'680 1'831'347 1'953'116 2'079'102
Variable Kosten 0 -282'499 -295'640 -309"194 -323'171
Deckungsbeitrag 1 0 1'431'181 1'535707 1'643"'922 1'755'931
Fixe Kosten 0 -594'150 -606'033 -670'464 -683'873
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen 0 837'031 929'674 973458 1'072'058
Abschreibungen 0 -518'750 -495'000 -495'000 -495'000
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 318'281 434'674 478'458 577'058
EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 0 137'866 288'624 366'773 499'738
Ertragsteuern 0 -41'360 -86'587 -297'157 -149'921
Gewinn (Verlust) 0 96'506 202'037 693366 349'816

Sie konnen erkennen wie die tatsédchlichen Werte (2015) nach links gewandert sind und Jahr
12/2016 bereinigt ist zur Eingabe der aktuellen IST-Werte.

Wenn die Option Rolliere nur Perioden gewabhlt ist, bleiben die Zahlen in deren Zellen unverandert
und nur die Perioden werden eine Spalte nach links verschoben.
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3.3 Fremdfinanzierung (Enterprise Edition)

Mit dem Finanzierungs-Modul, welches Bestandteil der Enterprise Edition ist, kdnnen Sie
Finanzierungsmalnahmen planen.

Nutzen Sie das Finanzierungs-Modul, um zu ermitteln und aufzuzeigen, in welchen Perioden
Finanzbedarf entsteht, ferner um Zinsen und sonstige Finanzierungskosten, Kredit-Aufnahmen und
Tilgungen direkt in das Investitions- bzw. Finanzmodell zu tbernehmen.

Das Finanzierungs-Modul wird ausfihrlich dargestellt im Kap. 13. An dieser Stelle nur ein kurzer
Uberblick:

Nach dem Start der Funktion und der Anlage einer Finanzierungsdatei erscheint zunachst das
Fenster Projektinformation:

[L] [ Flige Finanzierung hinzu... ]

Projektinformation

Beschreibung Erneuerung Flugzeugflotte

Gesamtinvestition @ 4'950'000 EUR

Summe Finanzierung 4'950'000 EUR

Finanzierung / Investition 0 %

Verwendete Finanzierung 3'900'000 EUR

Verwendet / Gesamt %

Erstellt durch Pascal Moriggl

Kommentare Verschiedene Finanzierungsmoglichkeiten werden gepriift.

Kalkulationszahlen

Investitionsberechnung Finanzierungsberechnung
Zahlen |1 E Zahlen |1 E]
Wahrung EUR Wahrung IEUR [j] (Projektwahrung)

Das Finanzierungs-Modul ermdéglicht es lhnen, ein Finanzierungspaket aus mehreren
Einzelfinanzierungen zu planen. Sie kénnen Finanzierungen hinzufiigen oder solche wieder lI6schen.
Das Programm beriicksichtigt ferner mehrere Finanzierungsarten und deren spezifische Kosten.
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Param —Arbeitsblatt: Eingabe der Kredit-Parameter:

SI<J< >

Firsanzisrungstyp. ..

= |

Fuge Finangeerung hinzu.... |

Kommerzieller Kredit Eriferns diese Finanzieung I

Projekt
Freditbeschreibung

Working Capital tazks

Flugzeugfinanzierung

Zinsen

Gesartbetrag F300°000|ELR Wiahrung JEUR =l [ Bnosbe Athebungen s
# der Gezamitfinanz. =
Finanzabschlub dorat 12 = Jahr ot =l 13z0n
Abhebungsperiode kdonate 6 = 12201 - 612012 (0.5 Jahre
Riickzahlungsperiode Jahre 5 = 4 Monate o =l

Beginneﬂd | C: &b Ende dez Adfnahmezsitraums j T2012 - BI2017 (5 Jahre
Kredlttyp |-a\: Gleiche Tilqungsraten E] r Hestzahlung ["Ba“,:":,rl e ELZahiLng |
Arrnortizierungszeitraum  onate | & E] | 1 T |
Zinzen basieren auf |Euri|:n:|r amn |

Wéhreﬂd .&bhebungsper. | E: “wWird baginnend mit dar ersten Aufnahme qemif des Zinseahlungsplanes qeaahile

FestflieRend

dinz=atz [p.a.]
Zinsmarge [p.a.]

Lo

Geben Sie Anderung der Tinsraten ein -= |

Fezamtzatz [p.a.]

Fendite [p.a.]

2.00000| 5 [Flictencz] |

1.00000) 32 Zinzzahlungsperiode
2.00000| % e = Monate
302280 [Riickzahlungzperiode)

Zinzjahr
se0 =l Tage

Gebiikren HIEUR Tup Zaklungsintervall
Start-Lip Fee 100000 &: % versusznhlung der Gecamfinanzierung bei dbschiup— =l| x|
guarantes 0. 70000 | G %der Diferenz in Arrears, Riickzahlungsasitraum j'S_j
invoicing Fes 500t Feste Pravizian im Machhinein e =l
| (micht bernidtigy =] =]
[[richt benatiar = = |Z|
[ inicht benitigr) = = EI
[ iriicht benitige | EI
| inicht benitigt) =] [=)
[ rriicht beritige = = EI
[[richt benatial = = |Z|
All-inrate [poa) 334378 Gesamte Finanz kosten 432100 EUR |
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Spec —Arbeitsblatt: Anzeige und (teilweise) Eingabe der Zahlungspléane:

EZTe

4Tz

sz

azzamon

ey

20

30

zmassson] o
EHasisol
EHeassmon

243550

2teassson
145 495,50

2145,

e

3O

BT

150854

25546,

s3583.83]

s3503,83]

214500

Periodenlangen nach lhren Wiinschen gestalten.
View —Arbeitsblatt: Beispiel fur einen Kreditbericht:

oo aveeen amom

Cana, e

(0

stz

s

a0

Ean

Gangsn ceaass] cow  soml gmgn  Tsend)

Soee

50

00

mon a0

som

705,13

1259,

B

13,75

285,00

5]

oa,00]

5,0

ETET

3505

szzecns

2

armes

20

ETETT

e g
=

2
~ss5a6,08

36583

ETEE

Tsarsasay
18472828
18472328
1547sz325

Tl

Abbildungen
EUR

1220m

42012 a0z
- 62012 F2m2

-1

Hz2012
1212012

Y2013
- 62013

H2013
- 1212013

Y2014
- 612014

712014
- 1212014

w2015
- 62015

2015
- 1202015

12016
- G206

H2016
- 1202016

Arzahl von Monaten 0 3 3 B 5 5 5 5 3 3 3 5 5 §
Ferioden FinanzabschiuB_Auszahlungszeitraum (B vior| _Summe| Riickzahlungszsitrsum [5 Jehre

Gesamifinanzierung 900000

Lusgangsbilanz 0 390000 3300000 TI0000)___ ISW0000__ FR000D 2730000 20000 T9S0DO0  TSECOOD 1TO00 780000 330000]

Abhebung B} 3300000 0 0| 7500000 0 0 0 0 [ [ [ 0 0 o =000
Kapitdlisierte Zinsen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0 0 0 0
2ahlung Kreditsumme ) 0 0 0 0 330000 390'000 390'000 390000 390000 330000 390000 90000 390000 aro0]  3a00000)
Endbilanz II0000 IU00000 3900000 IS0 FE0000 270000 ZMO000 7950000 1560000 TTPr00 780000 390000 0
Zinsaufwendungen o 0 0 58500 58500 5500 52650 15800 40950 35100 29260 23400 17550 1700 5850 3B0250)
Starl-up fes 33000 [ o[ 33000 0 0 [ [ [] [] [] 0 0 0 E|
quaranies 0 0 i o 13423 12088 10533 9328 7963 53 §233 887 2503 138 72600
invoicing fee 0 0 i o 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 50)
Gesamigebiihren q 33000 0 o w00 13428 2083 0538 EEE 7368 503 5238 F872 2508 143 117850
Schuldendienst (beced) 39000 0 Sg500| 97500 461928 454713 447438 440283 433068 425853 413 amaz 4208 99| 4392700)
Giesamier Cash Flow (ab-cd) 961000 0 -58'500] 3902500 461928 454713 447438 440283 433068 -425'953 B3 T4z -404308 -395'593 492100
Fummulativ Cash Flon TEETO0__ IEE1000 _ FE0ZS00 FUITI__ ZeEsEE) 2439363 1999080 Ts650B 139 60 720523 09700 35108 492100

Allinrate (p.a) 35H %

Gesamie Fin kosten 452700

(Gesamte Zinsen und Gebiirer]

Wenn die Finanzierung mehrere Kredite umfasst, erstellt das Programm eine Zusammenfassung
aller Kredite mit den Details und einem Bericht. (TotalSpec & TotalView —Arbeitsblatter)

TotalView —Arbeitsblatt: Beispiel fir einen zusammenfassenden Bericht:

|

Fitge Finanzierung hinzu

J

Working Capital tasks
SUMME FINANZIERUNG

1/201

1

212011
=1/2012

2/2012
-1/2013

212013
-1/2014

2/2014
-1/2015

272015
-1/2016

2/2016
=1/2017

22017
-1/2018

2/2018
-1/2019

212019
-1/2020

212020
=1/2021

Anzahl von Monaten 0 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 11
Gesamtfinanzierung 3'900'000
i 0 0 3'900'000  3'510'000  2'730'000  1'950'000  1'170°000 390'000 0 0 0 0
Abhebung a) 0 3900000 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 2'900°000)]
Kapitalisierte Zinsen 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 [ 0 0 0
Zahlung b) [ 0 390'000 780°000 780'000 780'000 780'000 390'000 0 [ 0 [ 3'900°000)]
Endbilanz 0 3'900000 510000  2'730'000  1'950'000  1'170°000 390'000 [ 0 0 0 0
Zinsaufwendungen 9 0 0 117'000 99'450 76'050 52'650 29'250 5'850 0 [ 0 0 380'250
Gesamtgebiihren d) 0 39000 13'428 22'760 17'300 11'840 6380 1143 0 [ 0 ] 111'850]
Schuldendienst (becrd) 0 39'000 520428 9021210 873'350 844'490 815'630 396'993 0 [ 0 ] 4'392'100|
Gesamter Cash Flow (a-bc-d) 0 3861000 520428 902210  -873'350  -844'490  -815'630  -396'993 0 0 0 0 -492'100
iv Cash Flow 0 3861000 3340572 2'438'363  1'565'013 720'523 95108 -492'100  -492'100  492'100  -492'100 492100
Allin rate (p.a) 3.944 %)
Gesamte Fin.kosten 492'100)

(Gesamte Zinsen und Gebiiren)
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3.3.1 Kapitalisiere Finanzierungskosten auf Investitionsobjekte

Teile der Finanzierungskosten in einer Finanzierungsdatei kénnen bei einem Investitionsobjekt
kapitalisiert und (ber die Gewinn- und Verlustrechnung abgeschrieben werden &hnlich den
Anschaffungskosten.

Sie kénnen die Option der Kapitalisierung wahlen, wenn Sie die Berechnungsdatei mit den
Finanzierungsdaten aktualisieren. Setzen Sie die Option Kapitalisiere Finanzierungskosten ... im
Dialogfenster fur das Update:

Aktualisieren Finanzierung

(& Aktualisieren von Datei Finanzierung:
Invfin Aircraft 1.xlsm

Ernev.crung Flugzeugflotte

ngskonvertierung  Kapitalisieren

[¥ Finanzierungskosten aus der Periode und allen vorangehenden kapitalisieren:
auf Anlage:

10/2011 &
11/2011 gzeug

12/2011 2 Instandstellung der Landebahn
1/2012 3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal)
2/2012
3/2012
4/2012
5/2012

Wooo N U

=

" Leeren

oK I Abbrechen |

Markieren Sie den letzten Monat, fir den Sie die Finanzierungskosten kapitalisieren moéchten sowie
das Investitionsobjekt, dem Sie die Finanzierungskosten zuweisen mdchten.

| @ Aktualisieren von Datei Finanzierung: I

Invfin Aircraft 1.xlsm Erneuerung Flugzeugflotte

wahrungskonvertierung ~ Kapitalisieren

[+ {Finanzierungskosten aus der Periode und allen vorangehenden kapitalisieren: ;
auf Anlage:

1 Flugzeug -
2 Instandstellung der Landebahn
3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal

10/2011 «
11/2011
12/2011
1/2012
2/2012
3/2012

5/2012

62012 ~|

" Leeren

OK I Abbrechen |
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Ohne Kapitalisierung werden die gesamten Finanzierungskosten der Zeile Finanzierungseinkinfte
und —-kosten, Finanzierungsdatei in der Gewinn- und Verlustrechnung zugewiesen.

EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 228'990 318'281 434674 478'458 577'058
(kumulativ Rechnungsperiode) 0 228'930 318281 134'674 478'458 577'058
% (kumulativ Rechnungsperiode) 14.3% 18.6% 23.7% 24.5% 27.8%
[=] Finanzierungseinkinfte und -kosten

| ! | Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdatei -64'490 -35'630 -6'993 \ 0 o

Wenn die Option der Kapitalisierung gewahlt wird, so wird der kapitalisierte Teilbetrag der
Finanzierungskosten dem ausgewahlten Investitionsobjekt zugeschrieben und entsprechend
abgeschrieben.

(&])lssee] o )] 2] E

i

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)

[&E] W Kalkulatorische Abschreibung 1B (Eia 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017

Monate pro Periode Abschr.-% 12 12 12
1 Flugzeug -4'750°000

mAbschreibung{linear} 10.00% /_\438'89?‘ -4?8'89?‘ -4?8'89?‘

Buchwert §——_4788'973] _ 42240'075] 3'831'178| 3'352'281]

{EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 0 228'900] 318281 235674
{kumulativ Rechnungsperiode) 228'990 318281 434'674
% (kumulativ Rechnungsperiode) 2 18.6% 23.7%
E] Finanzierungseinkinfte und -kosten
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4 Ergebnis

4.1 Rentabilitdtsanalyse

Die Ergebnisse der Investitionsrechnung sind in dieser Tabelle dargestellt:

5 RENTABILITATSANALYSE

Projektname MNeue Flugroute 37 EUR
Gesamtinvestition, Nominalwert 4'950'000 Diskontierte Investitionen 4'950'000
Renditeforderung 10.16 %
Planungszeitraum 10.0 Jahre 1/2015 - 12/2024
Kalkulationszeitpunkt 1/2015  (Am Anfang der Periode)
Barwert des betrieblichen Cash Flows Mominalwert Barwert Bemerkungen

+ Barwert des operativen Cash Flows 5'641'725

+ Barwert der Restwerte E] 452'742
Barwert des betrieblichen Cash Flows 6'004'467

- Barwert der Reinvestitionen 0 0
Barwert gesamt 6'094'467
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert

- Vorgeschlagene Sachinvestitionen -4'950'000 -4'950'000

+ Investitionszuschisse 0 0
Investitionsvorschlag -4'350'000 -4'350'000
Kapitalwert (NPV) 1'144'467 >=0 = rentabel
MNPV als Monatsannuitat 14'944
Interner Zinsfuss (IRR) 14.45% »=10.16% - rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 12.48% »=10.16% - rentabel
Profitabilitdtsindex (P1) 123 »=1 - rentabel
Amortisationsdauer (Payback), Jahre 8.6 Basierend auf diskontiertem FCF
Ertrag Nettokapital (RONA), % 53.4%  durchschnittlich 10 Jahre
Wertbeitrag (EVA) 232'299  durchschnittlich 10 Jahre

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) 1'278'743
(2] Interner Zinsfuss (IRR) auf Basis DCVA (IRRd) 15.86% »=10,16% = rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss auf Basis DCVA (MIRRd) 13.84% »=10,16% - rentabel
Amortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre 6.1 f
Erstellt durch Datapartner Customer Support 16.10.2014
Datei C:\Users\pascalm'\Desktop\DE Neu Flugroute 37.xlsm
[ Zeige Folgerungen aus Kennzahlen
+—

Wenn Sie den Haken entfernen,
werden die Kommentare
ausgeblendet.

Ein Investition wird als rentabel bewertet, wenn der Kapitalwert (NPV) nicht negativ ist; i.e. wenn

der Interne Zinsfuss (IRR) sowie der Modifizierte Interne Zinsfuss (MIRR) wenigstens dem

Kalkulationszinsfuld entsprechen; i.e. wenn der Profitabiltatsindex (PI) grof3er gleich 1 ist.

Projektname wie in Grunddaten definiert.

Gesamtinvestition, Nominalwert ist die Summe aller Investitionen in der Tabelle Investitionen
/ Realisationen.

Investitionen in der Tabelle

Diskontierte Investitionen entspricht den diskontierten

Investitionen / Realisationen.

Renditeforderung der Kalkulationszinsful wie in Grunddaten definiert.
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Planungszeitraum Anzahl der Jahre sowie Anfangs- und End-Monat

Kalkulationszeitpunkt Der Zeitpunkt, auf den die Free Cash Flows abgezinst oder aufgezinst
werden. Im Standard ist dies der Beginn des Planungszeitraumes.

4.1.1 Rentabilitatskennziffern

4.1.1.1 Kapitalwert (NPV)

Der Kapitalwert (NPV) ist die Summe aller diskontierten Free Cash Flows nach Steuern. NPV ist
eine Abkirzung fur den Begriff Net Present Value.

Die Methode zur Berechnung des Kapitalwertes wird Kapitalwertmethode oder auch DCF-
Methode bzw. DCF-Analyse genannt. DCF steht fur Discounted Cash Flow. Die Uberlegung
dahinter ist, alle Zahlungen (Free Cash Flows) in Abhéngigkeit von ihrem zeitlichen Anfall mit
dem Kalkulationszinsful® zu bewerten (i.d.R. zu diskontierten).

ACHTUNG ! Sofern ein vom Beginn des Planungszeitraumes abweichender
Kalkulationszeitpunkt gewahlt ist, werden die Free Cash Flows in den Perioden vom Beginn bis
zum Kalkulationszeitpunkt aufgezinst, die restlichen bis zum Ende des Planungszeitraumes auf
den Kalkulationszeitpunkt abgezinst und summiert.

Entscheidungsregel: Die Investition ist rentabel, wenn Kapitalwert (NPV) > 0.

N
Formel: NPV = Z FCF, *(1+ r)—t

t=0

FCF (t) = Free Cash Flow in Periode t (am Periodenende),
t = Periode, r = Kalkulationszinsfuf3,

N = Anzahl der Perioden,

Fir Restwertet =N

Bei einer Unternehmensbewertung wird der Kapitalwert um die Nettoschulden gekrzt.

4.1.1.2 Monatliche Annuitat des Kapitalwertes

Nachdem der Kapitalwert von zwei oder mehr Investitionsprojekten mit unterschiedlicher
wirtschaftlicher Nutzungsdauer nicht direkt vergleichbar ist, kann die monatliche Annuitat als
Vergleichskriterium herangezogen werden.

Entscheidungsregel: Je hoher die Annuitat, desto vorteilhafter die Investition.

Formel: NPV als monatl. Annuitat = NPV * r
(2-@+r)"

r = Kalkulationszinsful? je Monat
n= Anzahl der Monate
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4.1.1.3 Diskontierter Wertbeitrag (DCVA)

DCVA = EVA jedes Geschéftsjahres wird auf den Kalkulationszeitpunkt diskontiert/aufgezinst.
DCVA ist die Summe der diskontierten EVAs. DCVA liefert annahernd das gleiche Ergebnis wie
NPV. Folgende Korrekturen werden beim DCVA vorgenommen, um ihn mit dem NPV kompatibel
zu machen:

Impairment Test:
- Summe der diskontierten Korrekturen der Ertragsteuer wegen Finanzierungskosten

Unternehmensbewertung:

+ Steuereffekte der Muttergesellschaft

- Summe der diskontierten Korrekturen der Ertragsteuer wegen Finanzierungskosten
+ Verzinste Netto-Schulden des erworbenen bzw. zu erwerbenden Unternehmens

+ Netto-Schulden It. Anfangsbilanz

Entscheidungsregel: Die Investition ist rentabel, wenn DCVA > 0.

4.1.1.4 Annuitat der Investition

Die Annuitat zeigt die Summe der diskontierten Investitionen in gleichen Betragen Uber den
Planungszeitraum. Dabei wird der Kalkulationszinsful? als Zinssatz genutzt. Diese Methode liefert
kein Rentabilitatsmal, sie dient jedoch als zusatzliches Kriterium. Vergleichen Sie es mit einer
jahrlichen Leasingrate fur die Investitionen.

Im Standard ist die Zeile ausgeblendet, sie kann tber den L2 - Button eingeblendet werden.

4.1.1.5 Interner Zinsfuss (IRR)

Der interne ZinsfulR ist der Kalkulationszinsful3, bei dem sich ein Kapitalwert von Null ergibt
(NPV=0). Mit anderen Worten: Man berechnet mit der IRR-Methode denjenigen Zinsfu3, bei dem
der Barwert der Betrieblichen Cash Flows dem Barwert der Investitionen entspricht. “IRR” ist eine
Abkurzung des englischen Begriffes “Internal Rate of Return” und wird haufig auch in anderen
Sprachen verwendet. Der Interne Zinsfuss ist die am meisten gebrauchte Rentabilitatskennziffer.

Unternehmen formulieren im Rahmen ihrer Strategie Grundsatze zur Rendite von Investitionen.
Die geforderte Rendite sollte wenigstens die Finanzierungskosten decken. Je nach Art der
Investition und den damit verbundenen Risiken gelten unterschiedliche Renditeforderungen. Dies
erlaubt es dem Management, Entscheidungen Uber Investitionen zu delegieren und gemaf der
Unternehmensstrategie zu steuern.

Es macht Sinn, Investitionsalternativen im Voraus anhand der geforderten Rendite zu bewerten.

Entscheidungsregel 1: Interner Zinsfuss (IRR) > geforderte Rendite
Entscheidungsregel 2: Je hoher der Interne Zinsful3, desto vorteilhafter die Investition

FORMEL: Der Interne Zinsfuss (IRR) ist definiert als der Prozentsatz, bei dem der Kapitalwert
(NPV) gleich Null ist:

N
Formel: 0=NPV = »FCF*(1+IRR)"

t=0
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FCF (t) = Free Cash Flow in Periode t,
t = Periode, IRR = Interner Zinsfuss (pro Periode)
N = Anzahl der Perioden, fur Restwerte: t = N

Mehrere Ergebnisse fir den Internen Zinsfuss (IRR): Manchmal fiihrt die Zahlungsreihe der Free
Cash Flows zur mehreren Lésungen im IRR. Invest for Excel zeigt den niedrigsten und den
héchsten Wert, wenn es eine Mehrfach-L6sung gibt.

4.1.1.6 Interner Zinsfuss vor Steuern

Der Interne Zinsfuss vor Steuern ist in der Standard-Vorlage ausgeblendet.

Internal Rate of Return (IRR) 3304% ==12%
Internal Rate of Return before tax 4181 %
Modified Internal Rate of Return (MIRR) 237T7T% ==12%

Bei bestimmten Investitionsbewertungen, z.B. bei Bewertungen von Immobilien, ist die Kennziffer
Interner Zinsfuss vor Steuern gefragt. Der Interne Zinsfuss vor Steuern wird auf die gleiche Weise
berechnet wie der Interne Zinsfuss, nur mit dem Unterschied, dass die Free Cash Flows um die
Steuern korrigiert werden.

Wenn Free Cash Flows sowohl auf der Projektebene wie auf der Eigenkapitalebene dargestellt
werden (Option in der Enterprise Edition), kann auch die Kennziffer Interner Zinsfuss des
Eigenkapitals vor Steuern angezeigt werden.

Die Kennziffer Interner Zinsfuss vor Steuern ist nur in Dateien verfligbar, die in den
Programmversionen 3.6 oder héher erstellt worden sind.

4.1.1.7 Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR)

Der MIRR unterscheidet sich vom IRR dadurch, dass die Einzahlungsiuberschisse (Free Cash
Flows) mit dem Kalkulationszinsful3 und nicht mit dem Internen Zinsfuss verzinst werden.

Die Interne Zinsfuss-Methode geht von der Fiktion aus, dass samtliche Uberschiisse und
Unterdeckungen wahrend des Planungszeitraumes zum Internen Zinsfuss angelegt oder
finanziert werden kdnnen (die sog. ,Wiederanlagepramisse®). Dies heifdt fur die Praxis jedoch,
dass jederzeit in Projekte mit der gleichen Rendite wie dem IRR investiert werden kann.

Wenn der Interne Zinsfuss stark vom Kalkulationszinsfuf abweicht (i.d.R. nach oben), sollten Sie
besser den MIRR verwenden — er ist realistischer und vorsichtiger. Der Modifizierte Interne
Zinsfuss (MIRR) wird nach seinem Erfinder auch ,Baldwin-Methode® genannt.

Entscheidungsregel: Die Investition ist rentabel, wenn der Modifizierte Interne Zinsfuss groRRer
oder gleich dem Kalkulationszinsfuf3 ist.

1
Formel: [NPV(rrate, Werte[positiv])*(1+rrate)" -1 -1

NPV ( frate, Werte[negativ])*(1+frate)

rrate = Zinssatz fir Reinvestitionen = Geforderte Rendite = Kalkulationszinsfuld
frate = Zinssatz fur Finanzierung = Kapitalkosten = WACC = Kalkulationszinsfuf3

In Invest for Excel wird derselbe Zinssatz fur positive wie fur negative Cash Flows verwendet.
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4.1.1.8 Profitabilitatsindex (PI)

Definition: Der Profitabilitatsindex ist die Summe der diskontierten Free Cash Flows dividiert
durch die Summe der diskontierten Investitionen. “PI” ist die Abkurzung fur Profitabilitats-Index.
Kosten-Nutzen-Verhéltnis (Benefit-Cost Ratio) ist ein anderer Begriff, der fir die Kennziffer
verwendet wird.

Der Profitabilitatsindex ist hilfreich, wenn zwei oder mehrere Investitionen mit unterschiedlichen
Investitionssummen miteinander verglichen werden sollen. Der Index setzt das jeweilige Ergebnis
ins Verhaltnis zur jeweiligen Investitionssumme.

Entscheidungsregel: Eine Investition ist positiv, wenn der Profitabilitatsindex > 1.

FORMEL: Profitabilitatsindex = PV
-C

C = Barwert der Investitionen, PV = Barwert aller anderen Cash Flows
Implementierung in Invest for Excel:

Profitabilitatsindex = Barwert des Free Cash Flow — Barwert der vorgeschlagenen Investitionen
Barwert der vorgeschlagenen Investitionen

4.1.1.9 Amortisationsdauer Payback, Jahre

Definition: Die Amortisationsdauer gibt die Anzahl Jahre an, die notwendig sind, bevor NPV = 0
bzw. bis der Kumulierte Diskontierte Free Cash Flow positive wird.

Entscheidungsregel: Je kirzer die Amortisationsdauer, desto besser die Investition.

Die Regel ist jedoch nicht 100% zuverlassig. So vernachlassigt sie z.B. die Cash Flow nach
Erreichen der Amortisationsdauer, obwohl diese durchaus Auswirkungen auf die Rentabilitat
haben. Daher sollte die Amortisationsdauer nur erganzend zu anderen Kennziffern eingesetzt
werden.

Der Amortisationszeitpunkt lasst sich ferner anschaulich graphisch darstellen, i.e. wenn der
Kumulierte Diskontierte Free Cash Flow die Nulllinie schneidet. Wenn Sie die Amortisation ohne
Zinseffekte berechnen wollen, setzten Sie den Kalkulationszinsfufd auf =0.

Die Amortisationsdauer wird tiber die NPV-Formel berechnet:

N
Formel: 0=NPV = Z FCF, *(1+ ™

t=0

FCF:t = Free cash flow in period t,

t = Periode, r = Kalkulationszinssatz pro Periode
N = Anzahl Perioden,

Fur Restwerte = N

Amortisationsdauer, Jahre = Die Anzahl der Perioden fur die NPV <0
12 / Periodendauer in Monaten
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In Invest for Excel wird die Amortisationsdauer in Jahren mit einer Dezimalstelle angegeben, d.h.
3,6 Jahre sind 3 Jahre plus 60% des vierten Jahres (= 60%*12 Monate) und nicht 3 Jahre, 6
Monate.

Die Amortisationsdauer kann auch graphisch dargestellt werden. Klicken Sie den “ Button.

Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow, EUR @
(Amortisationsdauer (NPV=0) = 8.6 Basierend auf diskontiertem FCF )

1'000'000

0 4
-1'000'000 -
-2'000'000 -
-3'000'000 -
-4'000'000 -
-5'000'000

12/2015  12/2016  12/2017  12/2018  12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023  12/2024

Die Grafik wird auf jahrlicher Basis dargestellt, unabhangig von der jeweiligen Periodenlénge.
Klicken Sie , um die Grafik zu schlie3en.

Restwerte sind bei der Amortisationsdauer nicht berticksichtigt

Werte in der Spalte Restwert und Fortfihrungswerte werden bei der Berechnung der
Amortisationsdauer nicht beriicksichtigt.

Der Grund dafir ist, dass Restwerte oft substantiell ausfallen und nicht selten erst zu einem
positiven diskontierten Free Cash Flow fiihren. Dann ist aber der Planungszeitraum bereits
abgelaufen.
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4.1.1.10 Einfache Payback-Dauer, Jahre

Definition: Die Amortisationsdauer gibt die Anzahl Jahre an, welche die Investition bendtigt, um
Cash Flows zu generieren, welche der Investitionssumme entsprechen (unabhangig davon, wann
die Cash Flows anfallen).

Das Programm berechnet die Einfache Payback-Dauer Uber den Free Cash Flow (wann wird er
kumulierte Wert positiv?).

Entscheidungsregel: Je kiirzer die einfache Payback-Dauer, desto besser die Investition.

Die Regel ist jedoch nicht 100% zuverléssig. So vernachléssigt sie z.B. die Cash Flow nach
Erreichen der Amortisationsdauer, obwohl diese durchaus Auswirkungen auf die Rentabilitat
haben. Daher sollte die Einfache Payback-Dauer nur erganzend zu anderen Kennziffern
eingesetzt werden.
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4.1.2 Fortfuhrungswert (Perpetuity)

In der Enterprise Edition kann der der Restwert in der Investitionsrechnung als Fortfilhrungswert
definiert werden (Der Fortfuhrungswert wird in der Tabelle Rentabilitdtsanalyse Uber Klick des

Buttons (] in der Zeile Barwert der Restwerte und durch Setzen der entsprechenden Option im
Fenster gew@hlt). In diesem Fall kann die Berechnung des Fortfiilhrungswertes durch Klick des

-Buttons in derselben Zeile definiert werden:

Projektnarne Meue Flugroute 37 ELIR
Gezamtirmestition, Morminalwert 4'350'000  Diskontierte lnvestitionen 4'350'000
Fenditefaorderung 106 =
Flanungszeitraum 00 Jahre Y2015 - 122024
K alkulationszeitpurkt 12018 [Am Anfang der Periode]
‘Fﬂmu_dﬁ_h&tﬂ&blmhm_tashﬂam Barwert Bernerkungen
+'Barwert des operativen Cazh Flows F'E4T720
Barwert der Festwerte 4'7h3'682
W Metto-Caszh Flow Flr daz Jahr 1al2024 | - 1271025  Esxtrapolation Perioden
D Jahreswert eingeben Basiz [122024) 1271025
At der Fortfiibrng Kalkulationszinzfuss 1006 3
® Standard [kein Zuwachs] Wwihert [1202024] 12510084
O Weranderung pro Jahr [in %) Barwert [12015) 4'783'582
Irplizierter E xit-kAultiplikator 7.71|« Restwert 12'510'084
Barwert dez betrieblichen Cash Flows 10°395'307
- Barwert der Beinvestitionen 0 1]
Barwert gesamt 10°395'307
Irvestiionsvorschlag Morminalwert Barwert
- Worgeschlagene Sachinvestitionen -4'850°000 -4'3500'000
+ Irvestitionszuschiisse 1] 0
Investitionzvorschlag -4"380'000 -4'350'000
Kapitalwert [MPY] 5445307 »:>=0 > rentabel
WP alz bdonatsannuitat 105
Interner Zinsfuss [1RR) 2278 »=10062 > rentabel
Modifizierter Interner Zinsfuss [MMIBF] BEdE =106 -3 rentabel
Fraofitabilitatsindes: [Pl) 210 =1 -3 rentabel
Armortisationsdauer [Pavback), Jahre 86 Basierend auf diskontiertern FCF
Ertrag Mettokapital [RORA), = R34 durchzchnitlich 10 Jabre
Wwhertheitrag [EA) 232'2593  durchachnittlich 10 Jakre
Diskontierter *Wertbeitrag [DCWA] 3FET
(2] Interner Zinsfuss [IFF) auf Basi= DCWA [IFR) |/EEH =106 -3 rentabel
Modifizierter Interner Zinafuss auf Basiz DCVA [MIBR) B3ed »=1016% -3 rentabel
Arnortisationsdauer auf Baszis DCYA, Jahre E1
Er=tellt durch Dataparter Custorner Support 1602014
Datei CiiUzerstpazcalmiDesktiopiDE Mew Flugroute 37.xlsm

W Zeige Folgerungen aus Fennzahlen

Der Fortfihrungswert kann berechnet werden A) mit dem Netto-Cash Flow fur ein ausgewahltes
Jahr als Basis, oder B) durch Eingabe des Basiswertes.

Daruber hinaus konnen Sie berechnen A) einen Standard-Fortfihrungswert oder B) einen
wachsenden Fortfihrungswert. Fir einen wachsenden Fortfuhrungswert geben Sie den
Prozentsatz ein. Bitte beachten Sie, dass dieser auch negativ sein kann, wenn Sie eine
Abschwachung erwarten.
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Beachten Sie, dass der Einfluss des Fortfiihrungswertes auf das Ergebnis betrachtlich sein kann.
Perpetuity sollte daher nur fir Investitionsprojekte genutzt werden, welche fir eine
Uberschaubare Zukunft weiter betrieben werden. Ein Beispiel fur ein solches Projekt kdnnte ein
Unternehmenskauf sein.

Perpetuity sollte nicht verwendet werden bei Projekten mit klar berschaubarer Nutzungsdauer.
Die Formeln zur Berechnung des Fortfiihrungswertes:
A) Standard Perpetuity

P=CIr

wobei

P - Fortflhrungswert

C — ausgewahlter Cash Flow fur die Fortfuhrung (Netto-Cash Flow fir ein ausgewahltes Jahr
oder ein eingegebener Wert)

r — Kalkulationszinsfufd

Barwert der Fortfuhrung = P/(1+r)t

wobei

P — Fortfihrungswert (perpetuity)

r — Kalkulationszinsful? (je Periode)
t — Periode

B) Wachsende Fortfiihrung
P=C/r-g

wobei

P - Fortfuhrungswert

C — ausgewahlter Cash Flow fir die Fortfiihrung (Netto-Cash Flow fiir ein ausgewahltes Jahr
oder ein eingegebener Wert)

r — Kalkulationszinsfuf3

g - Wachstumsrate

Barwert der Fortfihrung = P/(1+r)t

wobei

P — Fortfuhrungswert

r — Kalkulationszinsful je Periode
t — Periode
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4.1.2.1 Extrapolation

Neben der Option einer dauerhaften Fortfuhrung (ewige Fortfuhrung) kann die Fortfihrung
(Perpetuity) begrenzt werden auf einen Zeitraum von 1-100 Jahren.

Die Standardvorgehensweise bei der Berechnung des Fortfihrungswertes ist die Diskontierung
eines dauerhaften Cash Flows:

@ hletto-Cash Flow Fur das Jahr 1271025 Extrapolation Perioden
O Jakreswert eingeben Baziz [122024) 1271025
At der Fortfiibrung Kalkulationszinzfuss 016
& Standard [kein 2uwachs) Wiert [122024) 12'6570'024
2 Veranderung pro Jahr [in 2] Barwert [¥2015] 4'7RI'BRZ
Irmplizierter Exit-kultiplikator 7.71| < Festwert 12'510' 084

Sie kbénnen auch den Diskontierten Cash Flow auf eine bestimmte Anzahl von Jahren begrenzen,
indem Sie das Drop-down-Menue Extrapolation Perioden 6ffnen.

Ewig ILI
Ewig -
1.Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

S Jahre

& Jahre

T Jahre

& Jahre

-1 3 Jahre -
10 Jahra -

Damit wird unterstellt, das der Diskontierte Cash Flow nur fur die ausgewahite Anzahl von Jahren
fliesst.

Basis fir Fortfihrungswert (Perpetuity)

@ Netto-Cash Flow fiir das Jahr 122024 |zl 1'271'025| Extrapolation Perioden 8 Jahre EI
(> Jahreswert eingebhen Basis (12/2024) 1'271'025
Art der Fortflihrung Kalkulationszinsfuss 10.16 %
@ Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2024) 12'510'084
(> veranderung pro Jahr (in %) Barwert (1/2015) 4'753'582
Implizierter Exit-Multiplikator 7.71|< Restwert 12'510'084

Dies ist hilfreich, wenn Sie wissen, dass die erwartete Lebensdauer eines Assets bekannt ist, Sie
jedoch keine vollstandige Planung solche einen langen Planungszeitraum erstellen méchten.
Auch fur die Nutzung im Rahmen des Impairmenttesting kénnen die Reporting-Standards
fordern, dass fur eine bestimmte Anzahl von Jahren vollstandige Cash Flow-Modelle erstellt
werden und der Cash Flow des letzten Jahres als Basis fur Diskontierte Cash Flows fiir eine
weitere Anzahl von Jahren dient.
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4.1.2.2 Implizierter Exit-Multiplikator

Wenn die Option Ewig genutzt wird, dann wird automatisch ein Implizierter Exit-Multiplikator in
der letzten Zeile angezeigt:

Basis fiur Fortfihrungswert (Perpetuity)

® Netto-Cash Flow fur das Jahr 1'271'025| Extrapolation Perioden

> Jahreswert eingeben Basis (12/2024) 1'271'025
Art der Fortfihrung Kalkulationszinsfuss 10.16 %
® Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2024) 12'510'084
> veranderung pro Jahr (in %) Barwert (1/2015) 4'753'582

Implizierter Exit-Multiplikator < Restwert 12'510'084

Der Implizierte Exit-Multiplikator ist definiert als: Nicht diskontierter Restwert / EBITDA des letzten
Jahres.

4.1.2.3 EV/EBITDA

In einer Datei fur die Unternehmensbewertung wird die EV / EBITDA-Kennzahl berechnet.

Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert Bemerkungen
+ Barwert des operativen Cash Flows 7'557
Barwert der Restwerte E] 11'983
Basis fur Fortfilhrungswert (Perpetuity)
@ MNetto-Cash Flow fir das Jahr 1'179| Extrapolation Perioden
> Jahreswert eingeben Basis (12/2024) 1'179
Art der Fortfihrung Kalkulationszinsfuss 5.00 %
> Standard (kein Zuwachs) Wert (12/2024) 23'572
@® Verdnderung pro Jahr (in %) 2.00| Barwert (1/2015) 11'983
Implizierter Exit-Multiplikator 12.76|< Restwert 23'572
Barwert des betrieblichen Cash Flows 19'540
- Barwert der Reinvestitionen -1'201 -825
Barwert gesamt 18'715
Verzinsliche Nettoschuld der akquirierten Gesellschaft E] -2'356
Wert des Eigenkapitals auf Basis Free Cash Flow (EV) 16'359
EV / EBITDA 19.45 Basis EBITDA:

EV entspricht dem Wert des Eigenkapitals auf Basis des Free Cash (oft auch als
Unternehmenswert bezeichnet) und EBITDA kann uber eine Drop-down-Liste mit den Perioden
des Planungszeitraums gewahlt werden.
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4.1.3 Rentabilititsanalyse auf Basis des Free Cash Flow des Eigenkapitals
(FCFE)

Die Enterprise Edition des Programm umfasst neben der Berechnung des Free Cash Flow zum
Unternehmen (FCFF) (= Standard) die Option zur Berechnung des Free Cash Flow des
Eigenkapitals (FCFE).

Programm-Optionen

Sie kdnnen die Option FCFE im Hauptmenue Uber Extras > Einstellungen > Weitere Optionen
wahlen:

Kennziffern  Weitere Optionen I

[+ iBerechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE):

[v Korrektur fur Fremdkapital Residualwert enthatten

[ Arbeitsblatt “Eliminierungen” anzeigen

[ Analvse-Graphiken automatisch aktualisieren

Grunddaten

Die Zeile Eigenkapitalkosten (Pro Jahr) wird in der Tabelle Grunddaten hinzugefligt, wenn die
Option FCFE gewahlt wurde wie oben dargestellt:

GRUNDDATEN

Projektname |Erwerb 37
Planungszeitraum, Jahre E] 10 Jahre
Periodenlénge in Monaten 12
Anzahl Perioden 10

(MM/11)
Beginn des Planungszeitraums 01/2015 (am Anfang des Monats)
Kalkulationszeitpunkt 01/2015 (am Anfang des Monats)
Ende des Planungzeitraums 12/2024 (zum Ende des Monats)
Werteinheit (1/1000/1000000) 1'000
Wahrung \ Euro

N\
Kalkulationszinsful® (pro Jahr) E] & 7.00 % ( = Renditeforderung )
Eigenkapitalkosten (Pro Jahr) 15.00 %
2015 2016 2017 2018 2019 >

Ertragsteuersatz (%) | 28 |' 28 |' 28 |' 28 |' 28 |

Bitte geben Sie die geforderte Nach-Steuer-Rendite fur das Eigenkapital ein. Beachten Sie, dass
der Wert einheitlich fir das gesamte Eigenkapital gilt: Invest for Excel berticksichtigt nicht, ob es
z.B. Vorzugsaktien mit anderen Dividenden gibt.
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Cash Flow-Rechnung

Wenn die Option FCFE gewahlt ist, wird der Free Cash Flow (FCF) umbenannt in Free Cash
Flow zum Unternehmen (FCFF) und der Tabelle Cash Flow-Rechnung werden drei Zeilen
hinzugefuigt: Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE), Diskontierter Free Cash Flow des
Eigenkapitals (DFCFE) und Diskontierter Free Cash Flow des Eigenkapitals kumuliert:

H FLOW-RECHNUNG

3 000 Euro [Er] 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 1/2015) 12/2015 12/2016 12/2017 12/2013]
Monate pro Periode 12| 12 12 12 12 12 12 12
Betrieblicher Cash Flow
:E] Ertrage 14'221) 21'908 31'865 36'543 0| 38'468 40's03 42'438 44'587
:E] Variable Kosten -13'813 -20'729 -29'520 -35'702 0| -37'285 -39'258 -41'182 -43'216
E] Fixe Kosten 0| 0 0 0 0| 0 0 0 o
Steuern (korrigiert) -100] -99 -116] -120] 0| -306) -317) -328) -340
E] randerung des Betri i -1'149 -643 222 619 0| 217 -38 -37 -39
ieblicher Cash Flow -841] 431 2451 1'340 0| 1'094 891 942/ 992
Investitionen in und Verwertungen von Gitern -1'134 -62 -1'924 -102] 0| -100] -104] -108/ -112
Konzern Cash Flow
Unternehmensaufkiufe und -verwertungen -9'000) 0 0 0 ]
Ausserordentliche Ertrage und Aufwendungen 0| 0 0 0 ]
Ertragsteuern 0| 0 0 0 0
Free Cash Flow zum Unternehmen (FCFF) -1'975 369 527 1238 -9'000| 994/ 787 833/ 880
Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmen (DFCFF) -9'000) 929 687 630 671
Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow zum Unternehmen -9'000, -8'071] -7'384 -6'703 -6'032
Finanzieller Cash Flow
Finanzierungseinkiinfte und -kosten -2 22 24 9 -150] -163 -149 -135 -121
Steuerkorrektur fur Finanzierungskosten /-ertrage 0| -3 -4 -4/ -5
[F] Fremdkapital, Erhah. (+) / Tilgung (-) 555 -30 24, 874, 3'000| -200 -200] -200] -200
'E].?Smderungen bei kurzfristigen Krediten 132| -48) 87, -63
Free Cash Flow des Eij i (FCFE) -1'290| 313 662 2'058 -6'150| 628 434 495/ 554
Diskontierter Free Cash Flow des Eigenkapitals (DFCFE) -6'150| 546 328 325 317
Diskontierter Free Cash Flow des Eigenkapitals kumuliert -6'150) -5'604] -5'275 -4'950 -4'633
[F]Eigenkapital, Erhohung (+) / Dividenden (-) 1043 -31 -888 2039 1000 0| 0| 0 [
Gesamt-Cash Flow -247] 282 -226) 19 -5'150| 628 434 495/ 554
Kumuliert Gesamt-Cash Flow 4 127 6 11 -5'139 -4'511) -4'076 -3'582 -3'027

Beachten Sie, dass Invest for Excel nicht zwischen verschiedenen Eigenkapital-Kategorien mit
ggaf. unterschiedlichen Dividenden unterscheidet.
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Rentabilitdtsanalyse

Wenn die Option FCFE gewahlt ist, enthalt die Rentabilitdtsanalyse einen separaten Abschnitt mit
den FCFE-basierten Kennziffern:

BRENTABILITATSANALYSE

Prajektname Erwerb 37 1000 Eura
B Auf Basis des FCFF

Gezamtinwestition, Naminalw ert 10201 Diskontierte Investitionen 525
Renditeforderung T.000%
Planungszeitraum 0.0 Jahre W2015 - 1202024
K alkulationszeitpunk: W2015  [Am Anfang der Periode)
+ Barwert des operativen Cash Flows ToeT
%] Barwert der Restwerte [ 1353
Barwert des betrieblichen Cash Flows 19540
- Barwert der Reinvestitionen =120 -525
Barwert gesamt 18715
(] Verzinsliche Mettoschuld der akquiieten Gesellzchaft [+ -2"356
Wert des Eigenkapitals auf Basis Free Cash Flow 16353
Ev /EEITOA 13.45  Basis EBITDA:
- Momi E
- Margeschlagene Sachinvestitionen 1] 1]
+ Inwestitionszuschisse 0 0
- Margeschlagene Investitionen in Beteiligu -3000 -3000
Irvestitionsvarschlag -3000 -3000
Kapitalwert [NPY) 353 ==0 - rentabel
MPY als Monatzannuitst g5
Interner Zinsfuzs (IRR] 13,305 »>=T7Ti = rentabel
Madifizierter Interner Zinsfuss (MEBR] 1248 »=TM = rentabel
Profitabilitstzindex [Pl 1582 »=1 = rentabel
Amortizationsdauer [Pavuback), Jahre - Basierend auf diskontiertem FCF
Ertrag Mettakapital (ROMA], > 38.3%  durchschnittlich 10 Jakre
‘Wertbeitrag [EVA) 724 durchzchnittlich 10 Jakre
[E] Diskontierter Wertbeitrag [DCWVA] TE23
1] Interner Zinsfuss (IFR) auf Basiz OCWA (IRF) -
Madifizierter Interner Zinsfuss auf Basis OCWVA [MIBRA) -
Amartizationsdauer auf Basis OCVA, Jahre 0.o
8 Auf Basis des FCFE
Eigenkapitalkosten 15.00 3
Oiskantizrter FCFE ohne Residualw ert =303
[E] PV des Residual ertes des Eigenkapitals 1837
- Korrektur Fir Fremdkapital Besidualw ert -336
Kapitalwert des Eigenkapitals [NPVe] -1830 <0 - nicht rentabel
MPV'e alz monatliche Annuitst -28
Interner Zinsfuft des Eigenkapitals (IRRe] 4162 <15 - nicht rentabel
Madifizierter interner Zinsfuft des Eigenkapitals (MIFR=) 7474 <15 - nicht rentabel
Amortisationzdauer des Eigenkapitalzs in Jahren - Basierend auf diskontiertem FCFE
Erstellt durch DOatapartrer Kundensuppart 26.08.2014
Datai Cihllzerstpazcalm\Desktopildnternehmenskadf . xlsm
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4.1.3.1 Korrektur um die Restwerte in den Langfristigen Verbindlichkeiten

Wenn die FCFE-basierten Rentabilitatskennziffern berechnet werden, wird die Rendite zu glinstig
ausgewiesen, falls nicht eine Korrektur des Restwertes der Langfristigen Verbindlichkeiten
vorgenommen wird.

Beispielhaft sei dies flr ein Unternehmen dargestellt, welches Verzinsliches langfristiges
Fremdkapital in Hohe von 45.000 Euro zum Projektende ausweist. Es wurden keine Korrekturen
des FCFE aufgrund dieser Verbindlichkeiten vorgenommen.

| sa|eae| G || al)|| ? =k [+

BILANZ
=] 3000 0 = BEIR 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12 12 12 12 12
E | Langfristige Verbindlichkeiten 333 525 549 1423 1423 1423 1423 1423
verzinsliches langfristiges Fremdkapital 453 301 468, 1'359 1'359 1'359 1'359 1'359
Unverzinsliches langfristiges Fremdkapital 102 224 81 64 64 64 64 64
Latente Steuerschulden 0 0 0 0

Wenn die Option Korrektur fir Fremdkapital Residualwert enthalten gewéhlt ist, wird Invest
for Excel automatisch eine Korrektur vornehmen. In der Voreinstellung des Programms ist die
Option automatisch gesetzt.

Kennziffern  Weitere Optionen I

[+ iBerechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE):

[v' Korrektur fur Fremdkapital Residualwert enthalten I
|

Die Korrektur fir die Verbindlichkeiten wird in der Rentabilititsanalyse ausgewiesen als
Diskontierter Wert. Zinssatz, mit dem diskontiert wird, sind die Eigenkapitalkosten. (Im Beispiel:
45.000 als Restwert abgezinst Uber 5 Jahre mit 15% ergibt 22.373).

B Auf Basis des FCFE
Eigenkapitalkosten 15.00 %
Diskontierter FCFE ohne Residualwert -3'031
PV des Residualwertes des Eigenkapitals 1'537
- Korrektur fiir Fremdkapital Residualwert -336
Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe) -1'830

Beachten Sie, dass Sie im Falle einer manuellen Korrektur fiir die offenen Verbindlichkeiten die
Option Korrektur fur Fremdkapital Residualwert enthalten entfernen sollten.

Die Korrektur fur die Verbindlichkeiten ist erst maglich bei Dateien, die mit der Programmversion
3.6 oder neuer erstellt sind.
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4.1.4 DCVA-basierte Rentabilitatsanalyse

Die Tabelle Rentabilitdtsanalyse zeigt folgende DCVA-basierte Kennziffern: Interner Zinsfuss
(IRRd), Madifizierter Interner Zinsfuss (MIRRd) und Amortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre.

DCVA = Summe der diskontierten jahrlichen EVAs mit Kapitalkosten auf Basis des WACC. Die
jahrlichen EVAs werden auch mit dem WACC diskontiert.

IRRd = derjenige Kalkulationszinsful3, der zu einem Ergebnis DCVA = 0 fihrt. Die Funktion
Zielwertsucht wird eingesetzt, um den Wert IRRd zu ermitteln.

Der Cash Flow, der zur Ermittlung des MIRRd herangezogen wird, sind die jahrlichen EVAs mit
Kapitalkosten auf Basis des IRRd. MIRRd wird berechnet mit Hilfe des MIRR, wobei der WACC
sowohl fir positive wie fur negative EVAs angewendet wird.

Amortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre gibt die Anzahl der Jahre ab dem
Kalkulationszeitpunkt an, bis der Kumulierte DCVA positiv wird und positiv bleibt.
Kalkulationszeitpunkt in der Voreinstellung ist der Beginn des Planungszeitraumes.

IRRd und MIRRd werden nicht automatisch berechnet, Sie miissen manuell aktualisiert werden:

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) 7'629

(t] Interner Zinsfuss (IRR) auf Basis DCVA {IRRd) -
Xﬂ;diﬂzierter Interner Zinsfuss auf Basis DCVA (MIRRd) -

ortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre 0.0

Klicken Sie den [I] Button, um IRRd und MIRRd zu aktualisieren.

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA) 1'435'252
(*] Interner Zinsfuss (IRR) auf Basis DCVA (IRRd) 15.86%
Moaodifizierter Interner Zinsfuss auf Basis DCVA (MIRRd) 13.84%
Amortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre 4.9

IRRd und MIRRd werden automatisch aktualisiert, wenn:
- die Rentabilitatsanalyse Uber das Hauptfenster gedruckt wird
- das Arbeitsblatt Ergebnis aktiviert wird und die Programm-Option Analyse-Grafiken
automatisch aktualisieren gesetzt ist (iber Hauptmenue Extras > Einstellungen >
Weitere Optionen.
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4.2 Rentabilitdtsanalyse bei Unternehmensbewertungen

Bei Unternehmensbewertungen wird die Verzinsliche Nettoverschuldung des Zielunternehmens
vom Barwert der Cash Flows abgezogen und der Free Cash Flow-basierte Unternehmenswert
wird angezeigt. Die verzinsliche Nettoverschuldung des Zielunternehmens wird berechnet
anhand der Bilanz aus der letzten Periode vor Beginn des Planungszeitraumes. Definition:
Liquide Mittel ./. Verzinsliches langfristiges Fremdkapital ./. Verzinsliches kurzfristiges
Fremdkapital. Beispiel: Liquide Mittel 100 ./. Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 120 ./.
Kurzfristige Kredite 60 Kurzfristiger Anteil an langfristigen Krediten 30 = verzinsliche
Nettoverschulden -110.

Beachten Sie, dass die verzinsliche Nettoverschuldung des Zielunternehmens die
Definition des Kapitalwertes (NPV) verandert.

Eine separate Zeile Vorgeschlagene Investitionen in Beteiligungen wird angezeigt.

=l RENTABILITATSANALYSE
Projektname Erwerb 37 1000 Euro
0 Auf Basis des FCFF
Gesamtinvestition, Mominalwert 10201 Diskontierte Investitionen 9'825
Renditeforderung 7.00 %
Planungszeitraum 10.0 Jahre 1/2015 - 12/2024
Kalkulationszeitpunkt 1/2015 (Am Anfang der Periode)
Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert Bemerkungen
+ Barwert des operativen Cash Flows 7'557
Barwer‘t der Restwerte E] 11'983
Barwert des betrieblichen Cash Flows 19'540
- Barwert der Reinvestitionen -1'201 -825
Barwert gesamt 18'715
Verzinsliche Nettoschuld der akguirierten Gesellschaft E] -2'356
Wert des Eigenkapitals auf Basis Free Cash Flow (EV) 16'359
EV / EBITDA 19.45  Basis EBITDA: 2201 ﬂ
Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert
- Vorgeschlagene Sachinvestitionen 0 0
+ Investitionszuschisse 1} 0
- Vorgeschlagene Investitionen in Beteiligunger -9'000 -9'000
Investitionsvorschlag -9'000 -9'000
Kapitalwert (NPV) 7'359  >=0 > rentabel
NPV als Monatsannuitat 35
Interner Zinsfuss (IRR) 13.90% >=7% -> rentabel
Madifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 12.48% >=7% -z rentabel
Profitabilitdtsindex (PI1) 1.82 »=1 -z rentabel
Amortisationsdauer (Payback), Jahre - Basierend auf diskontiertem FCF
Ertrag Nettokapital [RONA), % 38.3%  durchschnittlich 10 Jahre
Wertbeitrag (EVA) 724 durchschnittlich 10 Jahre
Diskontier‘ter Wertbeitrag (DCVA) 7'629
@ Interner Zinsfuss (IRR) auf Basis DCVA (IRRd)
Modifizierter Interner Zinsfuss auf Basis DCVA (MIRRd)
Amortisationsdauer auf Basis DCVA, Jahre 0.0
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4.2.1 Spezifizierung der verzinslichen Nettoverschuldung

In der Tabelle Rentabilitatsanalyse einer Unternehmensbewertungs-Datei kann die verzinsliche
Nettoschuld des Zielunternehmens spezifiziert werden:

E] Verzinsliche Nettoschuld der akquirierten Gesellschaft E] -2'356
-|Verzinsliches langfristiges Fremdkapital -1'359
-|Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital -108
+|Liguide Mittel 11
*|Realization of Yacht 100
*|Extra dividends to seller -300
+|Other hidden liabilities -700
*

+
+

Im Fenster Nettoschuldoptionen kdnnen Sie wahlen, ob Sie eine automatische Berechnung
wiinschen oder die Positionen manuell eingeben wollen:

Nettoschuldoptionen 4 Iﬁ

Zeien:

Verzinsliches langfristiges Fremdkapital
Verzinsiches kurzfristiges Fremdkapital
Liquide Mittel

. gBerechnené (" Manuele Eingabe

oK I Abbrechen

4.3 Rentabilitatsanalyse in Werthaltigkeits- (Impairment-) Berechnungen

In der Tabelle Rentabilitatsanalyse einer Werthaltigkeits-Berechnung ist der Kontrollwert
ausgewiesen:

Buchwert der Aktivposten (A) | 8'94?'263|
Gebrauchswert spezifiziert Gesamt
Diskontierter Cash-flow 6'883'434
Diskontierter Fortfuhrungswert (Perpetuity) 15'707'159
Gebrauchswert (B) 22'590'593
Kontrollwert (B-A) | 13'643'330|

Fur mehr Informationen tGber Werthaltigkeits- (Impairment-) Tests sehen Sie die Ausfihrungen im
Kapitel 11 Impairmenttests und IFRS Funktionen.
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4.4 Vergleichstabelle

Die folgenden Buttons oberhalb der Kopfzeile Rentabilitatsanalyse fuhren direkt zur
Vergleichstabelle und zu ihrer separaten Datei:

In der Vergleichstabelle: E] E] E] @ @ Investitionsvorschlag:

Nutzen Sie diese Buttons, um die Ergebnisse der Investitionsrechnung in die Vergleichstabelle zu
kopieren.

Wenn Sie Uber das Invest for Excel-Menue eine neue Vergleichsdatei anlegen (bzw. eine
bestehende 6ffnen), wollen, gehen Sie wie bei einer Berechnungsdatei vor (siehe Kap. 2.9) und
wahlen den zweiten Punkt. Vergleichstabellen sind in separaten Dateien gespeichert und Sie
kdnnen diese unabhé&ngig von den Berechnungsdateien nutzen.

Wenn Sie sich nicht mehr sicher sind, in welche der Spalten 1-6 Sie bereits Daten kopiert haben,
wahlen Sie vorsichtshalber eine leere Spalte. Wenn in einer Spalte bereits Daten enthalten sind,
fragt Sie das Programm, ob Sie die Daten uberschreiben wollen. Sie kénnen bis zu 6
Investitionsalternativen bzw. Investitionsszenarios miteinander vergleichen:

[E| Leere verstecken I £lle zeigen RENTABILITATSVERGLEICH
Werteinheit 1 1
Praj Currency Currency Working Capital | Working Capital | wWorking Capital | Working Capital

rojektname

management management tasks tasks tasks tasks

Gesamtinvestition, Mominalwert 4'950° 000 4950000 4'350'000 4'950'000 4950000 4'350'000
Renditeforderung 10,16 10,163 10162 10.16% 10.16% 01622
Flanungshorizont [Jahre] 10,0 10.0 10,0 10,0 10.0 10,0
Planungshori zont
Kalkulationzzeitpunkt 12mz2 1202 20z 12mz2 120z 20z
Daver der Periode [Ponate] 12 12 12 12 12 12
Barwert des Operativen Cash-Flows 5514041 E'074'365 E'157' 294 5793087 5877957 5877957
Barwert der Restwerte 356653 356'653 15629 431418 453516 453816
Barwert des betrieblichen Cash-Flows 5870700 6431624 B'472'923 6'284'502 [SExIErE] B331773
Barwert der Feinvestitionan 0 1] 1] 0 1] 1]
Barwert gesamt 5'870°700 6431624 6'472'923 6'284°602 6331773 6331773
“orgeschlagene |nvestitionen in Anlagevermigen -4'950'000 -4'"950'000 -4'950000 -4'950'000 -4'350'000 -4'3500000
Investiiohszuschiisse 0 1] 1] 0 1] 1]
Investitionsvorschlag -4'350'000 -4'350'000 -4'550'000 -4'350'000 -4'350'000 -4'350'000
Kapitalwert [NPY) 920700 1481624 1522'923 1334'502 1381773 1381773
MNP als Monatsannuitat 12'023 19347 19086 17426 9043 1a'043
Intermer Zinsfuss (IRF] 13.80%] Ba 16062 15.05%] B29% 16295
Modifizierter Interner Zinsfuss 12,063 12083 13182 12.82% 1291 290
Prafitabilitatsinde: (PI] 113 120 131 127 128 128
Arnortizationsdauer [Payback], Jahre 8.4 7.8 77 83 8.2 82
Kalkulationszeitpunkt, Payback 12012 12012 12012 12012 12012 2012
Einfache Pavback-Dauer, Jahre 59 5.4 5.3 57 56 56
Ertrag Mettokapital [RONA], 7 70195 8561 124 567 49.83% 55,605 55,607
wertbeitrag [E'A) 14E'E83 248'820 286813 220877 243185 229562
Diskontierter Wertheitrag [DCWVA] TR D6 1286'929 1332421 T126'433 1284'661 177080
Internal Rate of Return baged on DCVA [IFRd)
hodified Internal Rate of Return bazed on DCWA [MIRRD)
Payback time, pears, bazed on DCWA
Erstellt durch Jens Westerbladh | Jens Westerbladh | Jens ‘Westerbladh | Jens ‘Westerbladh | Jens ‘Westerbladh | Jens Westerbladh
Diaturn 22.03.20M 22.09.20M Z2.09.20M 22.03.20M Z2.09.20m 22.09.20M
Kormentar Strang dollar ‘weak dollar Opening balance

Uber den Button H kénnen Sie eine Alternative aktualisieren. Wenn mehr als eine
Berechnungsdatei getffnet ist, werden Sie gefragt, aus welcher Datei Sie die Spalte aktualisieren

mochten.

Folgende Entscheidungsregeln gelten fir den Vergleich alternativer Investitionsprojekte:

Kapitalwert (NPV):
die

Investition.

Di

es st

bedingt

richtig:

Man madchte intuitiv sagen: je héher der Kapitalwert, desto rentabler
jedoch nur

wenn die
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Investitionssummen unterschiedlich und/oder die Planungshorizonte
verschieden sind, ist der Kapitalwert kein hinreichendes Kriterium.

Monatliche Annuitét: Ahnliche Aussage wie beim Kapitalwert.
Jedoch eignet sich die monatliche Annuitdt zum Vergleich von
Investitionen mit unterschiedlichen Planungshorizonten.

Interner Zinsfuss (IRR): Je hoher der IRR, desto rentabler die Investition.

Modifizierter IRR (MIRR): Je héher der MIRR, desto rentabler die Investition.

Profitabilitatsindex (PI): Je héher der PI, desto rentabler die Investition.

Amortisationsdauer (Payback), Jahre: Je kirzer die Amortisationsdauer, desto besser.

Sie kdnnen mit den folgenden Buttons einzelne Alternativen aus- und wieder einblenden:

[I Leere verstecken l Alle zeigen - I ¥ € W ]
A 0 2 /[
Blendet leere Zeigt alle Loscht die Blendet die
Spalten aus Alternativen Inhalte Spalte aus

Durch Klicken des Buttons kdnnen Sie, wie in anderen Tabellen, Zeilen aus- und einblenden.

Zeilen Ausblenden / Einblenden . u

Zeilen Ausblenden / Einblenden I Zeilentexte bearbeiten I

Wahlen Sie auszublendende Zeilen aus

Zele Zelentext

4 Werteinheit

5 Projektname

7 Gesamtinvestition, Nominahwert

8 Renditeforderung

11 Planungshorizont (Jahre)

12 Planungshorizont

13 Kalkulationszeitpunkt

14 Dauer der Periode (Monate

17 Barwert des betrieblichen Cash-Flows
18 Barwert des Operativen Cash-Flows
19 Barwert der Restwerte

20 Barwert des betrieblichen Cash-Flows
22 Barwert der Reinvestitionen

| »

Verzinsiche Nettoschuld der akquirierten Gesellschaft
Free Cash-flow basiert Eigenkapitalwert (EV)

Vorgeschlagene Investitionen in Anlagevermédgen
Investitionszuschisse

Vorgeschlagene Investitionen in Beteiigungen
Investitionsvorschlag

Kapitalwert (NPV)
NPV als Monatsannuitat

Wertminderungstest
38 Buchwert der Aktivposten

Alle auswahlen | | Alles einblenden i

0K I Abbrechen |
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In den weiteren Arbeitsblattern der Vergleichsdatei sind die Alternativen graphisch dargestellt.

4.5 Bearbeiten der Zeilentexte in der Vergleichstabelle

Die Texte in der Vergleichstabelle kénnen in allen verfligbaren Sprachen bearbeitet werden.

Dricken Sie den Button in der blauen Kopfzeile Wahlen Sie das Register Zeilentexte

bearbeiten.

Zeilen Ausblenden / Einblenden  Zeilentexte bearbeiten

Teile

Deutsch (DE)

Englisch (EM)

3

RENMTABILITATSVERGLEICH

FROFITABILITY COMPARISON

Werteinheit

Figures

Projektname

Project description

Gesamtnvestition, Nominalwert

Mominal value of all investments

Renditeforderung

Required rate of return

Planungshorizont (Jahre)

Calculation term (years)

Planungszeitraum

Calculation term

Kalkulationszeitpunkt

Calculation point

Dauer der Periode (Monate)

Interval length {months)

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

PV of net cash flow

Barwert des operativen Cash Flows

PV of operative cash flow

Barwert der Restwerte

PV of residual value

Barwert des betrieblichen Cash Flows

Present value of business cash flows

Barwert der Reinvestitionen

Present value of reinvestments

Barwert gesamt

Total Present Value (PV)

Verzinsliche Mettoschuld der akquirierten Ge

Interest-bearing net debt of acquired ::ompz_lll
3

Sprachen filtern

Abbrechen
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4.5.1 Grafik Kapitalwert (NPV)

Die Kapitalwerte der Investitionsalternativen bzw. -szenarien im Vergleich:

E Kapitalwert (NPV)

1'600'000 4

1'400'000

1'200'000
1'000'000
800'000
600'000
400'000
200'000
0

Currency management  Currency management Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks

4.5.2 Grafik Interner Zinsfuss (IRR)

Die IRRs der Investitionsalternativen bzw. -szenarien im Vergleich. Sie kdnnen wéahlen, welchen
Internen Zinsfuss Sie dargestellt haben mdchten. Die Linie markiert die geforderte Rendite:

G | ealme] 7

[ =——— = Interner Zinsfuss (IRR) ;
0.165 -

0.16

0.155

0.15
0.145

0.14
0.135

0.13
0.125

Currency management Currency management Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks
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Je hoher der IRR, desto rentabler die Investition.

45.3 Grafik Amortisationsdauer

Die Amortisationsdauern der Investitionsalternativen bzw. -szenarien:

E Amortisationsdauer (Payback), Jahre
9.0

yl

T
8.8

8.6

8.4

8.2

8.0
7.8
7.6
7.4
7.2
7.0 T T T T T V

Currency management Currency management Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks Working Capital tasks

Je kirzer die Amortisationsdauer, desto besser.
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4.6 Differenz-Rechnung

Die Funktion wird vielfach genutzt im Rahmen der Bewertung von Ersatzinvestitionen. Sie
kénnen die Unterschiede bei Durchfihrung einer Investition zum Status quo darstellen.

Sie erstellen zwei Berechnungsdateien (eine fiir den Status quo, eine fur die neue Situation) mit
denselben Grunddaten (Planungshorizont, Kalkulationszinsful3, etc.). Verwenden Sie fur beide
Dateien eine einheitliche Vorlage (die Sie am besten als Musterdatei speichern siehe Kap. 2.1.3).

Wenn Sie beide Dateien angelegt haben, kdnnen Sie die Funktion Differenz-Rechnung starten —
entweder Uber den entsprechen Button im Hauptfenster oder tiber den Menuepunkt Ergebnis. Es
erscheint folgendes Fenster:

Beachten Sie: die Daten der Datei ,A“ werden von den Daten der Datei ,B“ subtrahiert, also B-A.
Bei der Beurteilung, ob eine Ersatzinvestition rentabel ist, sollte daher die Datei mit dem Status
quo als ,A" definiert werden, die Datei fir die neue Situation als ,B“. (Das Programm arbeitet
auch bei einer umgekehrten Definition. Jedoch fallen die Kennziffern dann umgekehrt aus und
das Ergebnis muss anders interpretiert werden.)

Dateien I Info I

Erstelle Differenz Berechnung (B - A)

A. Investitionsberechnung (vor Investition)
| C:\Users\pascalmDropbox\DataPartner\Administration\Sales Material\Kampagne 3 - Schulen\FHNW Case\Solution\Invfile j |

I
B. Berechnungsdatei (mit neuer Investition)

| | C:\Users\pascalm'Dropbox\DataPartner\Administration\Sales Material\Kampagne 3 - Schulen\FHN ution\Invfile j

dannahmen (Planungszeitraum,

Achtung: Fiir die Differenzinvestition miissen die Ausgangsdateien die gleiche
Kalkulationszeitpunkt) besitzen!

I Erstellen | Abbrechen |

Sie kdnnen Dateien uber€i€ Drop-Down-Liste auswéhlen oder die Dateien in beliebigen Ordnern
Uber den Browse-Button bestimmen. Nach Auswahl der beiden Dateien driicken Sie den

Erstelle-Button.

4.6.1 Annahmen in einer Differenz-Rechnung

- Die Ausgangs-Rechnungen sind mit identischen Grunddaten erstellt worden (Werteinheit,
Wahrung, Steuersatz, Steueroptionen und Kalkulationszinsful3).

- Die Grunddaten und die Gruppierung der Investitionen in der Differenz-Rechnung werden
aus der ersten Ausgangs-Rechnung tbernommen.

- Spezifikationszeilen sind in der Ergebnisdatei enthalten, sofern nicht die Operatoren ,*' oder
/" verwendet wurden. Andernfalls wird die Differenz in der Gibergeordneten Zeile angezeigt.

Page 132 Copyright © 2016 Datapartner Oy 8/30/2016



Invest for Excel®

4.6.2 Aktualisieren der Differenz-Rechnung

Die Differenz-Rechnung ist eine eigenstandige Investitionsrechnung und —datei. Sie lasst sich
auch als Ausgangsrechnung fir eine beliebige Weiterbearbeitung nutzen.

Projektname
Planungszeitraum, Jahre

Periodenlénge in Monaten
Anzahl Perioden

Beginn des Planungszeitraums
Kalkulationszeitpunkt
Ende des Planungzeitraums

GRUNDDATEN

| |
B T0mave ]

(MM/11)

01/2012  |(am Anfang des Monats)
01/2012  |(am Anfang des Monats)
12/2021  |(zum Ende des Monats)

Aktualisieren }

Werteinheit (1/1000/1000000)
Whung B e |
Kalkulationszinsfuls (pro Jahr) E] 10.16 % ( =Renditeforderung )
2012 2013 2 2015 2016 -»
Ertragsteuersatz (%) | 30 | 30 | /3D | 30 30
/

Sollten sich die Ausgangs-Rechnunge

geéndert haben, dann konnen Sie die Differenz-

Rechnung einfach tber den Aktualisieren-Button &ndern. ACHTUNG! Bei einer Aktualisierung
der Datei werden alle nachtraglichen Anderungen in der Differenz-Rechnung (iberschrieben.
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4.7 Konsolidierung

Masterdatei (zu einem Masterprojekt) zusammenfassen (konsolidieren).

Consolidation Kunsn[id\'e_u.

Waéhlen Sie zunéchst, um welche Art Dateien es geht (in der | Konsolidieren
Regel: Berechnungsdateien): ‘ ftrier e |

% Mit der Funktion Konsolidierung lassen sich mehrere Dateien (Projekte) zu einer

Finanzierungsdateien |

Abbrechen

Kensolidierung D

Dateien | Einstelungen I

Diesen Dateien konsolidieren:

C:\Users\pascalm\Dropbox\DataPartner\Administration\Sales Material\Kampagne 3 - Schulen\FHNW Case\S 22.09.2011 09:38:42
C:\Users\pascalmDropbox\DataPartner\Administration\Sales Material\Kampagne 3 - Schulen\FHNW Case\S 22.09.2011 10:09:24

H]nz{Ugen | Entfernen
Ol | <Neuer Beschreibungsdatei der Konsolidierung> Konsolidieren | Abbrechen

—

Klicken Sie Hinzufligen ..., um die Dateien zu bestimmen, die Sie konsolidieren mdchten.

Die ausgewahlten Dateien konnen als eine Konsoldierungsbeschreibung (*.dsc) in einer Datei
gespeichert werden, um sie spater wiederzuverwenden Offnen Sie eine vorhandene

Beschreibung und speichern Sie aktuelle Beschreibung tber die Buttons: \EIE"
Der Neu-Button —l I6scht den Inhalt der aktuellen Beschreibung (um eine neue zu definieren).

Starten Sie die Konsolidierung durch Klick auf den Button vor dem Begriff im Hauptfenster.
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ACHTUNG! Die Ausflihrung kann einige Minuten benétigen, je nach Anzahl der ausgewahlten
Dateien.

Das Programm fordert Sie auf, dass Sie die neue Konsolidierungsdatei benennen und speichern.

4.7.1 Annahmen bei der Konsolidierung

Die Ausgangsdateien enthalten die gleichen Grunddaten fir Steueroptionen und
Kalkulationszinssatz.

Die Grunddaten werden grundsatzlich von der in der Beschreibung an erster Stelle
genannten Datei ibernommen.

Standardmassig betragt die Periodenldnge in der Konsolidierungsdatei 12 Monate
unabhéngig von den Festlegungen in den Ausgangsdateien, Ausnahme: ggf. die erste und
die letzte Periode.

Die Investitionsobjekte sind in der Konsolidierungsdatei entsprechend den Bilanzkategorien
gruppiert.

Ertrage und Kosten werden auf der Ebene der Ubergeordneten Zeilen angegeben, keine
Verwendung Spezifizierungs- und Detailzeilen.

Der Wert unter Ertragsteuern entspricht der Summe der Werte in den Ausgangsdateien. Uber

den Button flr die Steueroptionen in der Tabelle Grunddaten kann eine Option aktiviert
werden, welche die Steuern aufgrund der Angaben in der Konsolidierungsdatei berechnet.

4.7.2 Zusammenfassung der Investitionen und Konsolidierungsinfo

In der Konsolidierungsdatei sind weitere Arbeitsblatter hinzugefugt:

Zusammenfassung

Die Zusammenfassung dient der allgemeinen Information Uber die konsolidierten
Investitionsprojekte. Sie enthalt folgende Einzelinformationen: Investitionsvolumina,
Investitionszuschisse, Netto-Investitionen, Abschreibungsdauer und Abschreibungsbetrage
jeweils fur die ersten vier Jahre der konsolidierten Einzelprojekte.

Die folgenden Felder dienen der Eingabe zusatzlicher Informationen:

Spalte Erlduterung

Cost Center Verantwortlicher Bereich, Organisation, Kostenstelle
Konto Kontonummerngruppe

Prioritat Prioritat

Zusténdig Name, Organisationskirzel

Info Informationsfeld

Investitionsjahr Jahr der ersten Investition

Fertiggestellt Fertigstellungsdatum

Abschr. / Jahr Abschreibung pro Jahr

Bemerkungen Zusatzinformation

Konsolidierungsinformation

Zeigt Informationen zu den Ausgangsdateien: Datei mit Pfad, Projektname,
Planungszeitraum, Kontaktperson, Datum, Gesamtinvestition, Nominalwert,
Kalkulationszinsfu3, Kapitalwert (NPV), Werteinheit, Wahrung.
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Die Angaben zu Datei und Pfad sind Hyperlinks. Wenn Sie auf diese klicken, 6ffnet sich die
entsprechende Datei.

4.7.3 Konsolidierungsdatei aktualisieren

Die Konsolidierungsdatei ist eine eigensténdige Investitionsrechnung und Berechnungsdatei. Sie
lasst sich auch als Ausgangsrechnung zur beliebigen Weiterbearbeitung. nutzen.

GRUNDDATEN Aktualisieren ]

Projektname |Konsolidiert | ,
Planungszeitraum, Jahre E] 10 Jahre
Periodenldnge in Monaten
Anzahl Perioden

(MM/111))
Beginn des Planungszeitraums 01/2012 (am Anfang des Monats)
Kalkulationszeitpunkt 01/2012 (am Anfang des Monats)
Ende des Planungzeitraums 12/2021 (zum Ende des Monats)
Werteinheit (1/1000/1000000)
Wahrung [ ¢ ]
Kalkulationszinsful® (pro Jahr) E]% ( = Rendite]

2012 2 2015 2016 ->
Ertragsteuersatz (%) | 30 | /30 | 30 ‘ 30 30
/

Sollten sich die Ausgangsdgtéien geadndert haben, dann kénnen Sie die Konsolidierungsdatei
einfach Gber den Aktualisieren-Button andern. ACHTUNG! Bei einer Aktualisierung der Datei
werden alle nachtréaglichen Anderungen in der Konsolidierungsdatei Uberschrieben.

4.7.4 Konsolidierungs-Optionen

Durch Klick auf den Reiter Einstellungen im Fenster Konsolidierung 6ffnet sich ein Fenster, um
weitere Einstellungen vorzunehmen:
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-

Konsolidierung

Datelen  Einstelungen |

]

— Konsolidierten Datei Perioden
0 GeschaﬂSJEhr [ Langste gemeinsame Periode
— Eliminierungen
[ Verwende Elminierungen: & Ale  Wahle Gruppen: 1 N
2
3
4
5
6
7
8
s =
— Wahrungskonvertierung
[~ Wahrungskonvertierung
Um die Wahrung zu wechseln, benutzen Sie di se in
| Hels
Konsolidiertes Dokument - Wahrung: Konsolidiertes Dokument - Wahrungseinheit:
EUR - I 1 vl
Ol <Neuer Beschreibungsdatei der Konsolidierung> Konsolidieren l Abbrechen
4.7.4.1 Konsolidierte Datei Perioden

Die Periodenlange in der Konsolidierungsdatei kann definiert werden; Voreinstellung ist

Geschaftsjahr (12 Monate).

Dateien  Einstellungen I

w

|' Konsolidierten Datei Perioden

(" Langste gemeinsame Periode

Geschéftsjahr

Langste gemeinsame Periode

Perioden werden zu Geschéftsjahren zusammengefasst,
unabhéngig von den perioden in den Ausgangsdateien.

Die Perioden in den Ausgangsdateien bestimmen die
Periodenlénge in der Konsolidierungsdatei. Wenn dort Quartale
genutzt werden, gilt dies auch fir die Konsolidierungsdatei. Wenn in
den Ausgangsdateien unterschiedliche Periodenlangen verwendet
werden, so wird die l&ngste in die Konsolidierungsdatei
Ubernommen. Beispiel:

Source file A [01s2005 | 0272005 [ 032005 | 0452005 [ 052005 | 0arzo0s | 0942005 |
Source file B [01/2005 | 0342005 | 0942005 |
Source file C | 032005 | 0612005 | 0942005 |
Consolidated file | 03/2005 | 092005 |
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4.7.4.2 Eliminierung interner Transaktionen

Die Eliminierungs-Funktion macht es mdglich, die Effekte konzerninterner (bzw. gruppeninterner)
Geschafte bei der Konsolidierung zu eliminieren.

Die Eliminierungen kénnen auf einem separaten Blatt spezifiziert werden, welches im Invest for
Excel-Menue Extras > Einstellungen > Weitere Optionen eingeflgt werden kann.

Einstellungen

Kennziffern  Weitere Optionen

[ Berechne Free 2d4sh Flow des Eigenkapitals (FCFE)

fektur fiir Fremdkapital Residualwert enthalten

v Eﬁfbertsblatt “Eliminierungen” anzeigen:

Ein leeres Arbeitsblatt Eliminierungen wird eingefiigt.

[ ][ sa ][] & | Dormmenns

ELIMINIERUNGEN 1/2015 12/2015 12/2016 122017 1242018
Monate pro Pes¥de 12 12 12 12

Klicken Sie den Button um die Zeile auszuwahlen, welche zu der Eliminierung passt, die Sie
hinzufiigen méchten. Ein Dialogfenster zur Auswahl der Zeilen wird angezeigt:

Berechnungen Eliminierungen Verschiebe nach oben | Verschiebe nach unten

19 Flugzeug 443 Ertrag Passagierverkehr IR
- Abschreibung (Jinear)
29 Instandstellung der Landebahn

- Abschreibung (Jinear)
Bestehende Abfertingungshalle {Terminal)
- Abschreibung (Jinear)
{Leere Zeile)
- Abschreibung (linear’

3 Ertrag Passagierverkehr
Ertrag Luftfracht
Kraftstoffkosten
Abfertigungskosten
Personalkosten
(Leere Zeile)
(Leere Zeile)
{Leere Zeile)
Finanzierungseinkiinfte und +osten
{Leere Zeile)
(Leere Zeile)
- Abschreibung dber (-) f unter {+) kalkulatorische

Verénderung Rickstellungen

(Leere Zeile)

Forderungen aus Lief, und Leist., korrigiert

Ver&nderung, andere Forderungen, Zu- (-} / Abnahme (+)
Mindestkassenbestand, Zunahme (-) / Abnahme (+)
Zunahme (=) [ Abnahme (+)

Verhindlichkeiten aus Lul, korrigiert

Verbindlichkeiten aus Lul, korrigiert

Verdnderung, Sonstige kfr. Verbindlichk., Zu- {+) / Abnahme (-
Fremdkapital, Erhéh. {+) / Tilgung (-}

Verénderungen, unverzinsliches Fremdkapital

Erhéhung Eigenkapital

Veranderung gesetzl. Ricklagen

IR =Investitionen / Realisationen, 15=Gewinn- Und Verlustrechnung, WC=Working Capital, CF=Cash Flow-Rechnung, BS=Bilanz
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Dricken Sie den j Button, um eine oder mehrere Zeilen zu eliminieren, und driicken Sie OK,
wenn Sie fertig sind. Die ausgewdhlten Zeilen werden dem Blatt ,Eliminierungen® hinzugeflgt.
Sie kdnnen die gleiche Zeile so oft, wie Sie mdchten, hinzufiigen.

l = ”c@'“'@” G ] [ Gruppierung

ELIMINIERUNGEN 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017

Monate pro Pericde 12 12 12 12
Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 400 000,00 1513 680,00 1631 347,20 1755 115,62
Eliminierungen
Konsolidiert Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 400 000,00 1515 680,00 1631 347,20 1753 115,62

Sie kdnnen die Beschreibung der Eliminierungszeile jederzeit &ndern und die Werte eingeben.

ELIMINIERUNGEN 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017

Monate pro Pericde 12 12 12 12
Ertrag I'ass.aghvuhgu/ 0,00 1 400 000,00 1513 680,00 K 1631 347,20 1753 115,62
Innenumsatz X -234 000,00 -249 678,00 -266 406,43 -284 255,66
Konsclidiert Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 166 000,00 1 264 002,00 1364 940,77 1 468 859,96

Durch Klicken des [#] Buttons kénnen Sie sich zu der entsprechenden Zeile auf dem Arbeitsblatt
Berechnungen bewegen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG [ Lok | =)

[ 1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018
Monate pro Periode 12 12 12 12
= | Ertrag Passagierverkehr 1 400 000 1513 6BD 1631347 1753116
= | Ertrag Luftfracht 0% 200 D00 200 000 200 000D 200 000
Ertrige 0 1 500 000 1713 680 1831347 1953 116

Sie kdnnen die Option Gruppierung der Eliminierungen dazu benutzen, um nur Teile der
eingegebenen Eliminierungen in die Konsolidierung einflieRen zu lassen.

’l:;“ “‘@'“l’@”” 6] ] [¥] Gruppierung

ELIMINIERUNGEN 1/2015 1242015 12/2016 1242017

Gruppe Monate pro Pericde 12 12 12 12
1 Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 400 000,00 1515 680,00 1631 347,20 1753 115,62
Innenumsatz Geschaftsbereich -234 000,00 -249 678,00 -266 406,43 -284 255,66
Konsolidiert Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 166 000,00 1264 002,00 1364 940,77 1 468 859,96

2 Ertrag Passagierverkehr 0,00 1 400 000,00 1513 680,00 1 631 347,20 1753 115,62
Innenumsatz Firmengruppe -345 432,00 -368 575,94 -393 270,53 -419 619, 66
Konsolidiert Ertrag Passagierverkehr 0,00 1054 568,00 1145 104,06 1238 076,67 1333 495,96

Eine Spalte Gruppe erscheint links. Sie kénnen bis zu 25 Eliminierungsgruppen auswahlen.

[\' aschinen und Anlagen

[y

Ungen

ert Maschinen und Anlagen

(1| »

m‘-.IU\U'I-I'—‘-U.JI\JI

1
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Gruppierung ist hilfreich, wenn Sie verschiedene Teile oder Levels einer Organisation
konsolidieren mochten. Beispiel: Sie kénnten die Gruppe 1 fir Eliminierungen verwenden, wenn
Sie Konsolidierungen von der niedrigsten zur nachst hoheren Einheit vornehmen, und alle
Gruppen bei der Konsolidierungen bis zur hdchsten Einheit.

Beachten Sie, dass die gleichen Zeilen mehrmals verwendet werden kdnnen sowie in
verschiedenen Eliminierungsgruppen. Dadurch kann die Eliminierung eines Wertes fir
unterschiedliche Konsolidierungen auch unterschiedlich ausfallen.

Eliminierungsoptionen fiir Konsolidierungen finden Sie unter dem Reiter ,Einstellungen® im
Menue fur die Konsolidierung. Standardmassig sind alle Eliminierungen ausgewabhilt.

Keonsolidierung

Dateien  Eifstelungen

— Konsolidigrten Datei Perioden

L Langste gemeinsame Periode

= Eimiméungen

[+ Verwende Eliminierungen: & Ale  Wahle Gruppen:

[l - RN B T QRN Y I L

Sie kdnnen auch nur bestimmte Gruppen auswahlen, wenn Sie nur eine Teilkonsolidierung
vornehmen méchten.

Konsolidierung

Dateien  Einstelungen

— Konsolidierten Datei Perioden I
% Geschaftsjahr \ (" Léngste gemeinsame Periode

AN

— Eliminierungen

[v Verwende Eliminierungen:  Ale @ Wahle Gruppen:

5
&
7
8
9

In den Invest for Excel-Menues finden Sie Eliminierungen unter dem Menuepunkt Eingabe:
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o B E E B B EEEH @/ =

Haupt- Grunddaten Kontaktdaten Investition Gewinn-und Betriebskapital Cash Bilanz Kennzahlen Rollierendgr Eliminierungen
fenster Verlustrechnung Flow Forecast

Heim Grunddaten Berechnungen Finanzierung = Menus

Im Kurzmenue:

© Ordner und Dateien - Rahmen ~ L=l Rentabilitat
D Neu Offnen [ Speichern ~ E' Berechnungen ~ Vergleich
&= Drucken ~ 7 SchlieBen X Beenden [ Investition
Datei ] Gewinn- und Verlustrechnung
Al . f\‘ HE Betriebskapital
0 [#] cash Flow

m Bilanz

=] Kennzahlen

DatalPartner

LT .
&l Rollierender Forecast

e Eliminierungen
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4.7.4.3 Konsolidierung mit Wahrungskonvertierung

Um eine Konsolidierung mit Wé&hrungskonvertierung durchzufuhren, wahlen Sie die Option
Wéhrungskonvertierung unter Einstellungen im Dialogfenster der Konsolidierung.

|

-

— Konsolidlerten Datei Perioden

® Gesphéftsjahr (" Lingste gemeinsame Periode
— Eim‘|nifrungen
Aprwende Eliminierungen:
e e & Ale " Wahle Gruppen: ; -
3
4
5
B
7
8
s =
— ‘Jl'ahrungskonverljerung
[v wahrungskonvertierung

Um die Wahrung zu wechseln, benutzen Sie die Wechselkurse in:
| =] o[=]

Konsolidiertes Dokument - Wahrung: Konsolidiertes Dokument - Wahrungseinheit:

schreibungsdatei der Konsolidierung=> Konsolidieren I Abbrechen

Wahlen Sie die zu nutzende Wahpingsdatei aus und definieren Sie die Wahrung in der
konsolidierten Datei und die Werteinheit in der neuen Datei.

Beachten Sie, dass jede einzelne, konsolidierte Datei die Wahrung unter Grunddaten definiert
haben muss.
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4.7.5 Wahrungsdatei

Die Wahrungskonvertierung ist in der Enterprise Edition auch fir Konsolidierungen von Projekt-
und Finanzierungsdateien verfligbar. Eine Wahrungsdatei kann zur Organisation der
Wechselkurse genutzt werden.

Um eine neue Wahrungsdatei zu erstellen, wahlen Sie im Invest for Excel Menue Datei > Neu >
Neue Wahrungsdatei:

Neo — o

Meue Berechnungsdatei

Meue Vergleichsdatei

Meuer Investitionsvorschlag

MNeue Finanzierungsdatei

MNeuer Wertminderungstestbeleg

MNeue Wahrungsdatei

[ l
[ )
[ l
[ l
[ l
[ |

Speichern wohin
Eigener Ordner |:| Gemeinsamer Ordner

Eine neue Wéhrungsdatei wird gedffnet:

9 =) T

Wahrung Faktor —
| Referenz |EUR 1.000000 EUR/EUR Datum =

UsD 1.293100 USD/EUR 12.09.2014

IPY 138.720000 JPY/EUR 12.09.2014

BGN 1.955800 BGN/EUR 12.09.2014

CZK 27.600000 CZK/EUR 12.09.2014

DKK 7.443700 DKK/EUR 12.09.2014

GBP 0.796600 GBP/EUR 12.09.2014

Sie kénnen die Wahrungskurse manuell eingeben oder mit den Kursen vom Webservice der

Europdischen Zentralbank durch Klicken des E] Buttons fur Aktualisieren. Bitte beachten Sie,
dass alle Kurse, welche auf der Homepage der Europaischen Zentralbank gefunden werden,
automatisch aktualisiert werden. (Damit dies funktioniert miissen Sie mit dem Internet verbunden
sein sowie Microsoft Excel miussen die Internetabfragen freigegeben sein).

Eine neue Wahrungsdatei kann auch aus der Dialogfenster Konsolidierung erstellt werden.
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4.7.6 Konsolidierung von Finanzierungsdateien

Um Finanzierungsdateien zu konsolidieren, klicken Sie auf Finanzierungsdateien im
Dialogfenster Konsolidieren:

Konsolidieren

Berechnungsdateien |

Finanzierungsdateien I

Abbrechen I

Es o6ffnet sich das Fenster:

Dateien | Einstellungen |
Diese Finanzierungsdateien konsolidieren:
C:\Wsers\JENSW \DocumentsiCalc\auf DeutschiInvfin baufinanzierung. xdsm 20.11.2014 17:45:58

C:\Users\IENSW \Documents\Calc\auf DeutschiInvfin Briickenfinanzierung. xdsm 20.11.2014 17:44:09
C:\Users\IENSW \Documents\Calc\auf DeutschiInvfin Flugzeugfinanzierung. xdsm 20.11.2014 17:43:29

Hinzufilgen I Entfernen

] | ﬁl HI <Meuer Beschreibungsdatei der Konsolidierung > | Konsalidieren I Abbrechen

Klicken Sie Hinzufligen ..., um die Dateien zu bestimmen, die Sie konsolidieren mdchten
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Im Reiter Einstellungen kdnnen Sie die Option Wahrungskonvertierung auswahlen:

Konsolidierung / ﬁ

Dateien  Einstelungen
Wahrungskory
v

ahrungskonvertierung

Um die Wahrung zu wechseln, benutzen Sie die Wechselkurse in:
I (@ Wahrungsdatei

| Invcey6 Z| 0| &
| (" Finanzierungsdatei (Queldatei)
" Konsolidierte Datei (Zieldatei)

Konsolidiertes Dokument - Wahrung: Konsolidiertes Dokument - Wahrungseinheit:

| EUR - 1 -

Ol = n| <Neuer Beschreibungsdatei der Konsolidierung> Konsolidieren I Abbrechen |

.'f i —— =

Zur Wahrungskonvertierung kénnen Sie folgende Wahrungskurse nutzen:
- aus einer Wahrungsdatei: Wenn der Button fir eine neue Datei angeklickt wird,
wird eine neue Wahrungsdatei erstellt und die Wahrungskurse werden automatisch
Uber den Webservice der Européischen Zentralbank aktualisiert. (Damit dies
funktioniert, mussen Sie mit dem Internet verbunden sowie Microsoft Excel
mussen die Internetabfragen freigegeben sein.
- aus einer Finanzierungsdatei (Ausgangsdatei): Die Wechselkurse aus der ersten
Finanzierungsdatei werden verwendet.
- in der konsolidierten Datei (Zieldatei): diese Option kann genutzt werden, wenn die
konsolidierte Datei aktualisiert wird.
Die verwendeten Wechselkurse werden Bestandteil der Konsolidierungsdatei.

Die Konsolidierungsdatei wird alle Perioden umfassen, welche in den Ausgangsdateien enthalten
sind:
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Ausgangsdatei A:

Zinsen (flieBend) < Jpiihren IRR: 3.94378 %

Ausgangs- Euribor 3m Start-up fee guarantee invoicing fee Gebuhren Finanzierung Cash Flow
bilanz Rate Neue Rate Berechnet  Riickgestelit Bezahit Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Gesamt Cash Flow Kummulativ
0.00 380'250.00 380'250.00 380'250.00( 39'000.00 39'000.00| 72'800.00 72'800.00 50.00 50.00 111'850.00 -492'100.00 -492'100.00
3'900'000.00  3.00000 39'000.00 39'000.00 39'000.00| 3'861'000.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 9'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 19'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 29'250.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 39'000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 48'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 58'500.00 58'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -58'500.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 68'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 78'000.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 87'750.00 0.00 227500 6'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'795'675.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 97'500.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'795'675.00

Ausgangsdatei B:

Zinsen (flieRend) < biihren IRR: 3.94378 %

Ausgangs- Euribor 3m Start-up fee guarantee invoicing fee Gebiihren Finanzierung Cash Flow
bilanz Rate Neue Rate Berechnet  Riickgestelit Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Gesamt Cash Flow Kummulativ
0.00 380'250.00 380'250.00 380'250.00( 39'000.00 39'000.00| 72'800.00 72'800.00 50.00 50.00 111'850.00 -492'100.00 -492'100.00
3'900'000.00  3.00000 39'000.00 39'000.00 39'000.00| 3'861'000.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 9'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 19'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 29'250.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 39'000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 48'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 58'500.00 58'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -58'500.00 3'802'500.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 68'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 78'000.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 87'750.00 0.00 2'275.00 6'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'795'675.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 97'500.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'795'675.00

Ausgangsdatei C:

Zinsen (flieRend) < |piihren IRR: 3.94378 %

Ausgangs- Euribor 3m Start-up fee guarantee invoicing fee Gebiihren Finanzierung Cash Flow
bilanz Rate Neue Rate Berechnet  Riickgestellit Bezahit Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Gesamt Cash Flow Kummulativ
0.00 380'250.00 380'250.00 380'250.00( 39'000.00 39'000.00| 72'800.00 72'800.00 50.00 50.00 111'850.00 -492'100.00 -492'100.00
3'900'000.00 3.00000 39'000.00 39'000.00 39'000.00 3'861'000.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 9'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 19'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 29'250.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 39'000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 48'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 58'500.00 58'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -58'500.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 68'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 78'000.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 87'750.00 0.00 2'275.00 6'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'795'675.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 97'500.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'795'675.00

Konsolidierungsdatei:
123 4,

2021 28'244'40/.0/ -13'050'000.00 0.00 15'194'407.0/

124 5/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
125 6/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
126 7/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
127 8/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
128 9/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
129 10/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
130 11/2021 28'244'407.07 -13'050'000.00 0.00 15'194'407.07
131 12/2021 3'510'509.62 31'754'916.68 4'022'681.59 -0'027'318.41 7'533'191.20 22'727'598.27
16|Summen: 7'210'123.04 31'754'916.68 4'022'681.59 -9'027'318.41 11'232'804.62 22'727'598.27

Sollten sich die Ausgangsdateien geandert haben, dann kénnen Sie die Konsolidierungsdatei
einfach Uber den Aktualisieren-Button im Arbeitsblatt Projektinformation auf den neusten
Stand bringen.
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Projektinformation Aktualisieren ]
Beschreibung Konsolidiert
Gesamtinvestition 14'850'000 EUR
Summe Finanzierung 0 EUR
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4.8 Wertminderungstestbeleg

Ein Wertminderungstest wird durchgefihrt (Klick auf den Aktualisieren-Button), indem der
Buchwert eines Assets (einer Cash-generating unit) mit dem Gebrauchswert (diskontierter
kunftiger Cash Flow vor Steuern (= Voreinstellung) plus diskontierter Restwert) verglichen wird.
Zu Dokumentationszwecken wird ein Nachweis erstellt. Regel:

Gebrauchswert ./. Buchwert < 0 -> Impairment-Verlust !
Gebrauchswert ./. Buchwert > 0 -> keine Aktivitat erforderlich.

Wertminderungstest Beleg

Bieleg Nummer

| ELIR

Cash-generating Unit

Meue Flugroute 37

Segment

Rechnungsjahr

Prognosezeitraum

Y2015 - 122024

Kalkulationszinsfuf

0.2

Buchwen der Aktivposten [A)

| 4°950°000|

Gebrauchswern spezifiziert

Gezamt

Dizkantierter Cash-flaw

Diskontierter Restwert

B'833 716
G05'536

Gebrauchswent [B]

7439312

Kontrollwent [B-A)

2'489°'312|

Kalkulationsgrundlags

Eefarwartet durch

|Datapartner Customer Support

Datum und Unterschirift 16.10.2014

Mame

Arkang EI Arbang 1 Spezifikation der Berechrung
Anhang 2
Anhang 3
Ankang 4
Anhang S
Anhang 6
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Der Nachweis kann durch Klicken des ...Buttons vor Anderungen gesperrt werden.
Bitte beachten! Wenn die Datei einmal gesperrt ist, kann sie nicht mehr entsperrt werden.

Eine Spezifizierung der Berechnung wird automatisch angeftigt:

ANHANG 1: Spezifikation der Berechnung

Cash-flow-rechnung

EUR 12/2015 12/2016 1212017 12/2018 12/2019 1212020 12/2021 12/2022 12/2023 1212024,
Ertrage 1'600'000 1'713'680 1'831'347 1'953'116 2'079'102 2'209'427 2'344'213 2'483'587 2'627'678 2'776'620
Direkie Kosten -269'760 -282'499 -295'640 -309'194 -323171 -337'584 -352'444 -367'763 -383'554 -399'830
Gemeinkosten -582'500 -594'150 -606'033 -670'464 -683'873 -697'550 -711'501 -725'7T3 -740'246 -755'051
AuBerordentliche Ertrage und Aufwendungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
\Veranderung des Belriebskapitals -1562'386 -9732 -10'067 -10'411 -10'766 -11130 -11'504 -11'890 -12'285 240171
Betrieblicher Cash-flow 505'354 827'200 919'607 063'047| 1'061'203| 1'163'163| 1'268'764| 1'378'203| 1'491'592]  1'861'210
Investitionen in und Verwertungen von Gutern 0 0 600'000 0 0 0 0 0 0 1'340'694
Free Cash Flow 595'354 827'299 1'5619'607 963'047 1'061'293 1'163'163 1'268'764 1'378'203 1'491'592 3'202'804
Diskontierter Free Cash Flow 540'445 681'733| 1'136'736 653'961 654'207 650'674 644'486 635'309 624'360|  1'217'001
Kumulativer diskontierter Free Cash Flow 540'445) 1'222'178) 2'358'014| 3'012'875] 3'667'083| 4'317'057| 4'062'442| 5'597'951| 6'222'341| 7'439'312

Veranderungen, Cash-flow

% 12/2015| 12/2016 122017 12/2018 12/12019 12/2020 122021 12/2022 12/2023

-12/2016| -12/2017) -12/2018| -12/2018| -12/2020] -12/2021 -12/2022) -12/2023| -12/2024)
Ertrage 11 % +687 % +6.65 % +6.45 % +6.27 % +6.10 % +5.95 % +580 % +567 %
Direkte Kosten +4.72 % +4.65 % +4.58 % +4.52 % +4.46 % +4.40 % +4.35 % +4.29 % +4.24 %
Gemeinkosten +200 % +200%| +1063% +200 % +2.00 % +200% +2.00 % +200 % +2.00 %

ion der Gebr t

EUR 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 122022 12/2023 12/2024 Gesamt|
Diskontierter Cash Flow 540'445 681'733| 1'136'736 653'961 654'207 650'674 644'486 635'509 624'360 611'405| 6'833'716
Diskontierter Restwert 0 a 0 a 0 0 0 0 0 605'596 605'596
Gesamt 540'445 681'733| 1'136'736 653'961 654'207 650'874 644'486 635'009 624'360| 1'217'001 7'439'312

Zum Offnen eines Wertminderungstestbeleges wahlen Sie eine der drei Moglichkeiten: durch
Klicken
1. des Buttons vor dem Namen im Hauptfenster

2. des - Buttons in der rechten oberen Ecke des Arbeitsblattes Ergebnis (nurin
Wertminderungstestdateien)

3. Uber das Invest for Excel-Menue:

- Datei > Neu > Neuer Wertminderungstestbeleg (ein neuer, leerer Beleg)
- Datei > Offnen > Dateiname (mit gespeichertem Wertminderungsbeleg)

- Ergebnis > Wertminderungstestbeleg - es erscheint das folgende Fenster,
wenn keine Datei gedffnet ist:

Invest for Excel ﬁ

Findet keine gedffnete
Wertminderungstestbelegdatei:

MNeu | | Abbrechen

Offnen woher / Speichern wohin

| Eigener Ordner Gemeinsamer Ordner

MNeu aus

husterordner
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4.8.1 Fortfihrungswert (Perpetuity)

Wenn die Option Fortfuhrungswert als Restwert gewéahlt wurde, wird eine zusétzliche
Information Gber die Berechnung des Fortflihrungswertes angezeigt:

Wertminderungstest Beleg

BT Ra ]

Eeleg Mummer

Evra

Cash-generating Unit

Erwerb 37

Segment

Rechnungsjahr

Erogrcseaite sl 200 - 02

Grundlage, Fortfihrungsw ert [Perpetuity) 11726

F.allulationszinstul LR

Buchwert der Aktivposten [A] | 10197333 |
Gebrauchswert spezifiziert Gesamt

Diskontierter Cash-flow ERIELER

Dizkontierter Fortfihrungsw ert [Perpetuity) 1382317

Gebrauchswert [B] 21292448

Kontrollwert (B-A) | 11095115 |

efibrungswert von dake W2025 5>

Kalkulationsgrundlage

Eefirw artet durch

| Datapartner Kundensupport

26.08.2014

DOatum und Unterschrift

Mame

Anhang E‘E‘ Ankang 1
Anhang 2
Ankang 3
Anhang 4
Ankang 5
Anhang 6

Spezifikation der Berechnung
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Wenn ein wachsender Fortfiihrungswert genutzt wird, dann wird der

unter der Uberschrift Cash flow changes ausgewiesen:

ANHANG 1: Spezifikation der Berechnung

Cash-flow-rechnung

Prozentsatz des Wachstums

Euro 12/2015 12/2018 1212017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 122024
Ertrage 38'467'662| 40'503'283| 42'488'498( 44'587'298| 46'807'100| 49'155'856| 51'642'089| 54'274'982) 57'064'332|  60'020'689
Direkte Kosten -37'284'659| -39'257'G34| -41'181'690( -437215'832| -45'367'249| -47'643'651| -50'053'306) -52'605'0: -55'308'520( -58'173'830)
Gemeinkosten 0 0 0| 0 0 0| 0 0 0| 0
Auferordentliche Ertrage und Aufwendungen 0 0 0| 0 0 0| 0 0 0| 0
Verdnderung des Betriebskapitals 216'829 -37'738 -36'803 -38'909 -41'152 -43'542 -46'091 -48'810] =517 -54'807
Betrieblicher Cash-flow 1'399'832 1'207'910] 1'270'006 1'332'558 1'398'699 1'468'663 1'642'702 1'621'085 1'704'101 1'792'062
Investitionen in und Verwertungen von Gatern -100'000 -104'000 -108'160)] -112'486 -116'986 -121'665 -126'532 -131'593 -136'857 -142'331
Free Cash Flow 1'299'g32 1'103'910 1'161'846 1220072 1281713 1'346'998 1416170 1'489'491 1'567'244 1'649'731
Diskontierter Free Cash Flow 1214'796 964'198 948'412 930787 913'844 897'561 881'919 866'898 862'477 838'640
Kumulativer diskontierter Free Cash Flow 1'214'796 2'178'994 3'127'406 4'058'193 4'972'037 5'869'598 6'751'517 7'618'415 8'470'892 9'309'532
Veridnderungen, Cash-flow
% 12/2015 12/2018 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023| 1/2025 >>>
-12/2016 - 1212017 -12/2018 -12/2019 -12/2020 -12/2021 -12/2022 -12/2023 -12/2024
Ertrége +5.29 % +4.90 % +4.94 % +4.98 % +5.02 % +5.06 % +5.10 % +5.14 % +5.18 %
Direkte Kosten +56.29 % +4.980 % +4.94 % +4.98 % +5.02 % +5.06 % +56.10 % +5.14 % +5.18 %
|Gemeinkosten | ] ] | ] ] | ] ]
|7Fnrtfuhrumgswerf (Perpetuity) +2.00 %
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4.9 Investitionsvorschlag bzw. Investitionsantrag

Der dritte Dateityp in Invest for Excel enthalt ein 2-seitiges Formular fiir einen Investitionsantrag.
Im Programm wird daftir der Name Investitionsvorschlag verwendet. Einige Kennzahlen fur das
Investitionsprojekt werden automatisch aus der zugehdrigen Berechnungsdatei ibernommen.

Wenn die Investitionsrechnungen durchgefiihrt sind und Experten in den verschiedenen
Bereichen der Organisation angehért wurden, kénnen Sie die Investitionsbewertung in
Berichtsform bringen und dies entweder ausdrucken und/oder als Datei(-)en an Dritte
weiterleiten.

Der Investitionsvorschlag enthédlt allgemeine Informationen (ber das Projekt, zum
Entscheidungsprozess, zu den verantwortlichen Personen und selbstverstandlich Uber die
wichtigsten Kennzahlen. Der Investitionsvorschlag ist eine separate Datei, deren Namen Sie frei
wahlen kdnnen, sie kdnnen diese Datei speichern, kopieren und drucken.

Zum Erstellen eines Investitionsvorschlages haben sie drei Moglichkeiten:
1. Der Button vor Investitionsvorschlag im Hauptfenster

2. Der Button rechts oben in der ersten Zeile des Arbeitsblattes Ergebnis

3. Wahlen Sie im Invest for Excel Menue:
- Datei > Neu > Neuer Investitionsvorschlag (fur eine neue Datei)
- Datei > Offnen - MeinVorschlag (6ffnet eine Datei mit Namen MeinVorschlag).

Nachdem es sich um eine separate Datei handelt, erscheint folgendes Fenster (bei 2.):

. — . ,
Invest for Excel — [ﬁ

Findet keine gedffnete
Investitionsvorschlagsdatei:
||

l | Meu | | Abbrechen
Offnen woher / Speichern wohin I
v | Eigener Ordner Gemeinsamer Qrdner
Neu aus I
| Musterordner |

2

Nun kénnen Sie entweder eine vorhandene Vorschlagsdatei 6ffnen oder eine neue anlegen.

Anders als die anderen Dateien in Invest for Excel kann die Vorschlagsdatei mit MS Excel
bearbeitet werden. Sie haben auch die Mdglichkeit, den Blattschutz aufzuheben, um
feststehende Begriffe zu &ndern oder Formatierungen zu andern. Allerdings kénnen die Zellen fir
die aus der Berechnungsdatei ibernommenen Zahlen nicht bearbeitet werde — hierzu wére eine
Re-Programmierung des Formulars erforderlich (siehe das folgende Kap. 4.9.1).
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Datapartner Custome

16102014

Abteilung
MNeue Flugroute 37

Zuszammengestellt van

Oinkum

Investitionsobjekt

Inyastitionznummer

Praojektname und -nummer

INYESTITIDNSBESCHREIBUNG

DURCHFOHRUNGSZET:
EEGIMA:

EMDE:
FPRODUKTIONEEGIMM:

IN¥ESTITIDNSBETRAG:

=

Aktualisieren | | L1

[

@ 2]

Die Zeit von Bestellung bis aur Inbetricbnabhme in Monaten

Das Projekt beginnt Monab'Jahr
D=z Projekt izt fertig Monab'Jahr

Inbetricbrabme Monat!Jahr

4350000 EUR

DURCHFUHREARKEIT UND GRUNDE FUR DIE INYESTITIONSMASSHNAHME

UMYELTEINFLUS S

Projektlzitar

DIE INYESTITIONSRECHNUNG WURDE BEARBEITETIYDRBEREITET YON [DATUM + NAME)

Dinkum Initialen

Kantaktparzor

Dinkum Initialen
FRODUKTION
TECHRMNIZCHE FERS0OMAL
AMNGEETELLTE
PEREOMNALYERW ALTUNG
ARBEMZZCHUT ZVERWALTUNG

INSTAMDHALT UMNG
FRODUKTION
MATERIALVERW ALTUMNG
FUALTAT SYERWALTUNG
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Einige Daten kénnen aus der zugehdrigen Berechnungsdatei durch Klicken des Buttons
Aktualisieren Ubernommen werden. Wenn mehrere Berechnungsdateien gedffnet sind, fragt Sie
das Programm, welche Sie auswéhlen wollen. Die Aktualisieren-Funktion bendétigt einige Zeit.
Geben Sie die Daten ein und fiillen Sie die (grau eingefarbten Felder) aus:

Abteilung: Organisation, Bereich, Abteilung - Textfeld zur Information

Zusammengestellt von:  Name der Erstellers, aus der Berechnungsdatei tiibernommen, kann
jedoch geandert werden.

Date: Datum, aus der Berechnungsdatei ibernommen, kann jedoch
geandert werden

Investitionsobjekt: Name des Projektes, aus der Berechnungsdatei ilbernommen, kann
jedoch geandert werden

Investitionsnummer: Textfeld zur Information

Projekthame- und nummer: Textfeld zur Information

Investitionsbeschreibung: Textfeld zur Information (mit der Maus ansteuern)

Durchfuhrungszeit: Textfeld zur Information wie beschrieben

Beginn: Textfeld zur Information wie beschrieben

Ende: Textfeld zur Information wie beschreiben

Produktionsbeginn: Textfeld zur Information wie beschrieben

Investitionsbetrag: Summe der vorgeschlagenen Investitionen — Wert wird
Ubernommen

Durchfihrbarkeit und Griinde fir die Investitionsmassnahme:
Textfeld zur Information (mit der Maus ansteuern)

Umwelteinfluss: Textfeld zur Information (mit der Maus ansteuern)
Projektleiter, Kontaktperson: Textfeld zur Information wie beschrieben

Datum, Initialen: Textfeld zur Information wie beschrieben

Button zum Drucken des Investitionsvorschlages

Gehe zur néchsten Seite des Investitionsvorschlages
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Abtailung
Neue Flugroute 37

Investitionzobjekt

Datapartner Customer Supp 16102014 ATq
Euzammengestellt von Dmkum
Inwestitionznummer Projektname und -nummer

INYEETIMIONSKATEGORIE
[ ProguktritEtsimestiton
[ #&:0-Irrvmstition
O Instendhaltung=irrve=tition
O Ersatrinvestiion
O Strategisch Investition

[ Geregeit / abligatonisdh Imestition
[ &= Prajekt duchifiiren

O &= normale Arbe=it durdifihren

O An=chibu=s-Projekt

O

WEITERE KRITERIEN
Werbindliche Angebote decken,
D=uer des Prajekts, Monate
Personalversnderung[+-]

Anteil fidr Umeseltzchukz (1]

Imwestitiansvarschlag ist biz aum ... gidltig
Angebot izt biz zum ... giiltig
Praduktionbe ginn:

Eeginn, Monate nach dem Beschluszs
wWollztdndige Produktion [Monak)

KOSTENSCHATZUNG RENTABILITAT Aldualisieren
“Worgeschlagene Investitionen 4350000 Kalkulationszinsguss, ¥ 0.2+
Mattabetricbskapital 152556  Dur. Betricbzerg. v Abzchreibungernd.Jahr HMSF023
Zinz in der Aufbnuzeit Interner Zinfuss [IRF), > 14.4 %
“Werlust im Deckungzbeitrag Kapitalwert chne Restwert G32ara
Kapitalbe dorf FI02556  Kapitalwert mit Bestwert 35721
Amartizationzdauer, Jahre 8.6
Planungsherizont in Jahren
SENSITIVITATSANALYSE -0 10
Ausgangswert]  ungiinstig IRF giinstig IRF
Anzchafungskosten der Investition 4350000 T44T000( 124 4455000 16.5 >,
EEMDA MSF023 Tsvealf 127 1265325 161>
BREAK-EYEN-ANALYTSE Ereak-even Sicherheitfaktor Sichfactor
Anzchoffungskasten der lnsestition 44010 3400 204
EEMDA 7133 261554 24.4 ¥

PROJEKTLEITER

Genehmigt durch:

Dimtum
Befiirwortet durch:
Dimkum Urntarschrift Untarschrit
O Akao=gtimrt
O Wervecrf=n
[ Ge=choben
[ San=tige=
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Investitionskategorie

Weitere Kriterien

Aktualisieren

Kostenschatzung

Rentabilitat

Sensitivitatsanalyse

Um eine der Kategorien zu wahlen, klicken Sie auf die Bezeichnung oder
die Box. Beim Klicken wird der Zelle in Hakchen hinzugefigt.

In der zweiten Spalte finden Sie eine Kategorisierung nach anderen
Gesichtspunkten.

Sie konnen die Bezeichnung (nach Aufhebung des Blattschutzes)
andern wie beschrieben.

Textfelder zur Information wie beschrieben. Fiillen Sie diese Felder, falls
Sie diese nutzen méchten.

Wenn Sie die Felder anderweitig bezeichnen und verwenden mdéchten,
kénnen Sie die Bezeichnungen nach Aufhebung des Blattschutzes
andern.

Button zur Aktualisierung der Daten aus der Investitionsrechnung. Nicht
vergessen zu aktualisieren, wenn Sie die Investitionsrechnung andern!

Teilweise Eingabefelder, teilweise werden Daten Gbernommen.

Vorgeschlagene Investitionen: Summe der vorgeschlagenen
Investitionen (siehe Arbeitsblatt Ergebnis)

Netto-Working Capital: Finanzielles Umlaufvermégen plus Vorréate ./.
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Zinsen in der Aufbauzeit: Geben Sie hier ggf. Finanzierungskosten in der
Startphase ein.

Verlust im Deckungsbeitrag: Hier kdnnen Sie ggf. das Ende anderer
Aktivitaten aufgrund der Investition und die damit einhergehenden
Verluste im DB angeben. Solche Verluste missen Sie aber auch in der
Investitionsrechnung beriicksichtigen!

Die Werte sind aus der Berechnungsdatei tibernommen.

Durchschn. Operatives Ergebnis/Jahr: Das Programm berechnet das
durchschnittliche EBITDA.

Zeigt die Auswirkungen auf IRR, wenn Investitionen und EBITDA £10%.
Investitionen (Vorgeschlagene Investitionen)

Die erste Spalte zeigt den Ausgangswert It. Arbeitsblatt Ergebnis.
Investitionen +10% (da Investitionen Auszahlungen sind, verschlechtert
sich der Cash Flow und der Wert erscheint in der Spalte -10%).

Die dritte Spalte zeigt den zugehdrigen Internen Zinsfuss (IRR).
Investitionen -10% (da Investitionen Auszahlungen sind, verbessert sich
der Cash Flow und der Wert erscheint in der Spalte -10%).

Die funfte Spalte zeigt den korrespondierenden IRR fir +10%.
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EBITDA

Die erste Spalte zeigt das durchschn. EBITDA pro Jahr, wie zuvor unter
Rentabilitat angegeben.

Zweite Spalte: EBITDA ./. 10%

Die dritte Spalte zeigt den korrespondierenden Internen Zinsfuss (IRR)
Vierte Spalte: EBITDA + 10%

Die funfte Spalte zeigt den korrespondierenden Internen Zinsfuss (IRR).

L

ahrwnN

Break-even-Analyse

Investitionen

Beantwortet die Frage, wie hoch die Investitionssumme maximal sein
darf, damit die Renditeforderung noch erfillt wird. Zusatzlich ist der
Spielraum zwischen dem Ausgangswert und dem Break-even-Punkt (in
absoluten Zahlen und als %-Wert) angegeben.

EBITDA

Der geringstmdogliche Wert fur das durchschnittliche EBITDA, damit die
Renditeforderung noch erfullt wird. Zusatzlich ist der Spielraum zwischen
dem Ausgangswert und dem Break-even-Punkt (in absoluten Zahlen und
als %-Wert) angegeben.

ACHTUNG! Invest for Excel kann den Break-even-Punkt nicht in jedem
Fall berechnen. Ob und wie gut diese Funktion arbeitet, hangt von den
Daten in der Berechnungsdatei ab.

Projektleiter Name, Referenz auf die erste Seite

Beflrwortet durch Personen, die den Vorschlag unterstitzen.
Datum und Unterschrift

Genehmigt durch
Person oder Gremium
Datum und ggf. Unterschrift

Entscheidung Markieren Sie eine der Boxen:
e Genehmigt
e Abgelehnt
e Vertagt
e Andere Entscheidung
Gehen Sie zur vorangehenden Seite des Investitionsvorschlages.

Sie konnen geanderte bzw. angepasste Formblatter fur Ihre Investitionsvorschlage uber
DataPartner erhalten. Das Programm unterstiitzt diverse Formate. So kann jede Organisation
ihre eigenen Formblatter in Verbindung mit Invest for Excel entwickeln.
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4.9.1 Geandertes Formular Investitionsvorschlag

Beachten Sie: die Standardvorlage reprasentiert einen Vorschlag, den Sie nach Ilhren
Bedurfnissen anpassen oder anpassen lassen kénnen.

Gehen Sie wie folgt vor, wenn Sie die Vorlage bearbeiten wollen: die Investitionsvorschlags-Datei
ist schreibgeschitzt (Blattschutz) ohne Passwort. Um den Blattschutz aufzuheben, schlieRen Sie
Invest for Excel und starten MS Excel. Offnen Sie die Vorschlagsdatei. Diese Datei ist eine ganz
normale Excel-Datei, die Sie nach Aufheben des Blattschutzes bearbeiten konnen.

Wenn lhnen nicht préasent ist, wie der Blattschutz aufzuheben ist (dies ist in unterschiedlichen
Excel-Versionen immer wieder anders), starten Sie bitte die Excel-Hilfe und suchen dort nach der
Beschreibung fiir ,Blattschutz aufheben®. Sie kénnen jetzt Uberschriften und Bezeichnungen
andern, Felder verschieben oder hinzufligen, usw.:

ABER: 1) Beachten Sie, dass die Funktion Sprache andern nicht mit den geanderten
Feldern funktioniert.

2) Mit Anderungen sollte vorsichtigy umgegangen werden: es mag sein, dass
danach das Aktualisieren aus der Berechnungsdatei nicht mehr sauber arbeitet.
Fur Anderungen an Feldern, die auf eine Berechnungsdatei referenzieren, sollten
Sie sich mit Inrem zustandigen Vertriebspartner von DataPartner in Verbindung
setzen und nach einem entsprechenden Angebot fragen.

Vergessen Sie nicht, das geanderte Formblatt bzw. die Datei als Vorlage abzuspeichern. Wahlen
Sie: Datei > Speichern unter .. > Dateiname, Dateityp XLTM (Excel-Vorlage mit Makros).

Wenn Sie anstatt der Standardvorlage fur den Investitionsvorschlag lieber Ihr eigenes Formular,
sprich: lhre eigene Vorlage, nutzen mdochten, ist dies sehr einfach moglich. Gehen Sie im
Hauptfenster auf Ordner und Dateien > Musterdateien, @ndern dann die Option unter
Vorschlagsdatei von Invest for Excels Standard-Vorlage fir Investitionsvorschlag auf

Eigene Datei und bestimmen Uber den Browse-Button rechts J die neue (d.h. lhre eigene)
Vorlagedatei (Musterdatei) (siehe auch Kap. 2.1.3).
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@ = P L » ThisPC » Local Disk (C:) » Users » JENSW » Documents » Calc » Templates » v & Search Templates pel

Mew folder

Organize =

| Offentligt ~ Name Date modified Type Size

| Kemira 6.9.2013 11:39 File folder
1M This PC - 3 . .
- 7 Invtile mallLxitm £.0. 5 ICTosgy el o
e Desk A3 Invfile BUD mallit 27620141323 Microsoft Excel M 1201 KB
B DES " . 83 Invprop XYZ Groupitm 5.6.2014 17:46 Microsoft Excel M. 1146 KB
ocuments W

Invfile ternplatesxdtm

File name:

Save as type: | Excel Macro-Enabled Template (*xltm)

Authors: Excel Workbook (*.xlsx)
' Excel Macro-Enabled Workbook (*xlsm)
205 | Frcel Binary Workbook (*xlsh)
Title: | Excel 97-2003 Workbook (*xds)
Subject: XML Data (*xml)
Single File Web Page (*.mht;*.mhtml}
Web Page (".htm;™.html)
. Excel Template (*.xltd)
Categories: [y T (*xltm)
Comments: | Excel 97-2003 Template (*xlt)
Text (Tab delimited) (*.txt)
Unicode Tesxt (*.bd)
XML Spreadsheet 2003 (*.xml)
Microsoft Excel 5.0/93 Workbook (*.xls)
. C5V (Comma delimited) (*.csv)
= Hide Folders Formatted Text (Space delimited) (*.prn)
Text (Macintosh) (*.tbe)

T A A fE

Arbeitsordner I Musterordner ~ Musterdateien I Hifsdateien I ZIP I

Manager:
Company:

Legen Sie fest, welchen Musterdatei (Vorlage/Template) verwendet werden soll:
— Berechnungsdatei
(@ Invest for Excels Standard-Vorlagezur Investitionsrechnung’
(" Eigene Datei:

(Sach-) Investition
Unternehmenskauf

Wertminderungstest

— Vorschlagsdatei
® Invest for Excels Standard-Vorlage fir Investitionsvorschlag
" Eigene Datei: ’

— Finanzierungsdatei
® Invest for Excels Standard-Vorlage fiir Finanzierungen

" Eigene Datei: ’ _I

OK I Abbrechen |
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5 Analyse

Mit den Funktionen im Programmmodul Analyse stehen dem Nutzer einerseits vielféltige
Sensitivitatsanalysen, andererseits auch Break-even-Analysen zur Verflgung.
Sensitivitdtsanalysen zielen darauf, die mit jeder Investitionsbewertung einhergehenden
Unsicherheiten zu reduzieren.

Ublicherweise liefern Sensitivitatsanalysen Antworten auf vielfaltige Fragen nach dem Muster
~WVas-ware-wenn“? Was ware, wenn die Ertrdge sich schlecht oder besser entwickeln als
geplant? Was ware wenn sich die Verkaufspreise nicht der geplanten Hohe erzielen lassen? Was
ware, wenn es zu ungewohnlichen Kostensteigerungen kommt?

Sensitivitatsanalysen liefern Anhaltspunkte dafiir, wie sich die Ergebnisse (i.e. die Rentabilitats-
und Finanzkennziffern) andern, wenn sich die Eingangsvariablen in bestimmter Weise andern.
Damit erhalt der Nutzer unmittelbar einen Eindruck vom Chancen- und Risikoprofil des
Investitionsprojektes — und dies schnell und ohne dass sich die Berechnungsdatei andert.

Es sind mehrere Analysen in Bezug auf unterschiedliche Variable standardméssig vordefiniert.
Dabei sind gleichférmige Anderungen iber alle Perioden hinweg unterstellt. Wenn sich die
Variablen nur in bestimmten Perioden &ndern sollen, dann missen Anderung im
Investitionsmodell vorgenommen werden.

Eine gleichzeitige Anderung von zwei oder mehr Variablen kann zu ganz anders aussehenden
Resultaten fithren. In der Standard-Analyse sind gleichzeitige Anderungen nicht vorgesehen.
Man kann sich jedoch dem Thema annahern, indem man zunachst die Variablen identifiziert,
welche den grof3ten Einfluss auf das Ergebnis haben. In einem zweiten Schritt, kdnnten deren
Anderungen dann direkt im Investitionsmodell beriicksichtigt werden.

5.1 Grafiken automatisch aktualisieren

Grafiken kénnen automatisch oder manuell (dies ist Voreinstellung) aktualisiert werden. Die
automatische Aktualisierung wird tGber das Invest for Excel-Menue Extras > Einstellungen >
Weitere Optionen aktiviert:

Einstellungen '-a ' L L &J

Kennziffern  Weitere Optionen I

[ Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE)

| ra |
| [~ |
[v ‘Analyse-Graphiken automatisch aktualisieren' I

Ist die automatische Aktualisierung aktiv, werden alle Analysen aktiviert, sobald das Arbeitsblatt
gedffnet wird. Dies kann einige Zeit in Anspruch nehmen.
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5.2 Analyse des Kalkulationszinsful3es

Sie kénnen die Auswirkungen der Anderungen im Kalkulationszinsful? untersuchen, indem Sie
verschiedene Kalkulationszinssatze eingeben. Gemass Voreinstellung werden die Ergebnisse bei
Anderungen von +10% und +20% automatisch angezeigt und graphisch dargestellt.

Geben Sie ggf. andere Werte in die grau eingefarbte Zeile ein und klicken dann auf den [I]
Button, um die Aktualisierung bzw. die Berechnung durchzufiihren. Beachten Sie, dass diese
Eingabe individueller Werte ein manuelles Aktualisieren erfordert.

Sensitivitdt Anderung Kalkulationszinsfuss

Kalkulationszinsfuss &l 8.13% 9.14% 10.16% 11.18% 12.19%
Anderung, % -20.0% -10.0 % 0.0% +10.0 % +20.0 %
Kapitalwert (NPW) 1'816'325 1'462'974 832249
Anderung, % +59.9 % +28.8% 0.0% -26.7% -51.5%
l Kapitalwert (NPV)
2'000'000 1'816'325
, | 1'462'9?4
1'500°000
1'135'721
1'000'000 -+
550'477
500'000 -
o
11.18%
Kennzahlen |12,-"2015 , v 8.13% 9.14% 10.16 % 11.18 % 12.19%
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreiqung A 747740 747740 747'740 747740 747'740
EEITDA, % ’ v \ 46.7% 46.7% 46.7% 46.7% 46.7%
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR ’ A4 \{8’990 228'990 228'990 228'990 228'990
EEIT, % ’ A 14%% 14.3% 14.3% 14.3% 14.3%
Ertrag MNettokapital (ROMNA), % ’ hd 4.8'0%\ 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%
Wertbeitrag (EVA), EUR ’ v \ -191'071 \ -239'502 -287'933 -336'364 -384'795
| \ N\

Rentabilitdtskennziffern: Kapitalwert
(NPV), Diskontierter Wertbeitrag (DCVA), PrgfitabilitatsindeX\(PIl), Amortisationsdauer (Payback),
fur bis zu sechs Kennzahlen
{r eine auszuwéahlende Periode

(einschliesslich der nutzerdefifierten wie in Kap, 3.9 dargestellt)
angezeigt werden.

Die Auswahl der Rentabilitdtskennziffern, der Kennzahlen sowie der Periode erfolgt Gber Drop-
down-Menues.

Sofern die Option Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE) aktiv ist (siehe Kap.
3.1.2.2.3) ist es mdglich, zusatzlich die Rentabilitatskennziffern Kapitalwert des Eigenkapitals
(NPVe), Amortisationsdauer des Eigenkapitals in Jahre und Einfache Payback-Dauer des
Eigenkapitals als Ergebnisvariable auszuwahlen.
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Sensitivitit Anderung Kalkulationszinsfuss

Kalkulationszinsfuss (t] 8.13% 9,14% 10.16% 11.18% 12.19%
Anderung, % -20.0 % -10.0 % 0.0% +10.0 % +20.0 %
Kapitalwert (NPV) B 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Anderung, % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Kapitalwert (NPV) 1'816'325 1'462'974 1135721

Anderung, % +59.9 % +28.8 % 0.0% -26.7 % -51.5%

Kapitalwert (NPV)
2'000'000 1'816'325

1'462'974

1'500'000 -

1'000'000 -

1'135'721

550'477

500000 -
o
8.13% 9.14% 10.16 % 11.18% 12.19%
Kennzahlen 12/2015 hd 8.13% 9.14 % 10.16 % 11.18% 12.19%
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung| » 747'740 747'740 747'740 747740 747'740
EBITDA, % hd 46.7% 46.7% 46.7% 46.7% 46.7%
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR A 228'990 228'990 228'390 228'390 228'390
EEIT, % hd 14.3% 14.3% 14.3% 14.3% 14.3%
Ertrag Mettokapital (RONA), % hd 4.80% 4.80% 4.80% 4.80% 4.80%
Wertbeitrag (EVA), EUR hd -191'071 -239'502 -287'933 -336'364 -384'795
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5.3 Analyse der Investitionen

Sie kénnen analysieren, welche Effekte sich aus einer Anderung des investierten Betrages
ergeben, indem Sie alternative Betrage in die grau eingefarbte Zeile eingeben. Standardmassig
sind dort die Werte bei Anderungen in Hohe von +10% und +20% angezeigt. Andern Sie die

Werte und Klicken dann auf den E] Button zur Aktualisierung der Ergebnisse.

Fragestellungen sind in diesem Fall zum Beispiel: wie &ndert sich die Rentabilitdt, wenn es
gelingt, die Investition mit geringerem Aufwand zu realisieren? Oder, bis zu welchem Betrag
durfen die Investitionsausgaben maximal ansteigen, um das Rentabilitatsziel nicht zu gefahrden?

Annahme: Die prozentualen Anderungen in der Investitionssumme sind Uber alle
Investitionskategorien (z.B. Maschinen, Gebaude) hinweg einheitlich.

Uber das Drop-down-Menue wéhlen Sie eine der Rentabilitatskennziffern: Kapitalwert (NPV),
Interner Zinsfuss (IRR), Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR), Diskontierter Wertbeitrag (DCVA),
Amortisationsdauer (Payback). Beachten Sie, dass die Amortisationsdauer durch das Ende des
Planungszeitraumes begrenzt ist (ggf. wichtig im Falle erheblicher Restwerte).

Sensitivitidt der Gesamtinvestition auf die Profitabilitit

Gesamtinvestition, n -3'960'000 -4'455'000 -4'950'000 -5'445'000 -5'940'000
Anderung, % -20.0 % -10.0 % 0.0 % +10.0 % +20.0 %
Kapitalwert (NPV) 2'119'667 1'627'694
Anderung, % | +86.6 % +13.3 % 0.0 % -43.3 % -86.6 %
Kapitalwert (NPV)
2'500'000

2'119'667

2'000'000 -
1'627'694

1'500'000 - . ;
1'135'721
1'000'000 - .
643748
500'000 - 1
151'775
o -
-3'960'000 -4'455'000 -4'950'000 -5'445'000 -5'940'000
Kennzahlen | 12/2015 v -3'960'000 -4'455'000 -4'950'000 -5'445'000 -5'940'000
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung| ¥ 814240 780'990 747'740 714'430 631'240
EBITDA, % «< hd 50.9% 43.8% 46.7% 44.7% 42.6%
EBIT; Ergebnis var Zinsen und Steuern, EUR/ A 394'490 311'740 228'990 146'240 63'490
EEIT, % / hd 24.7% 19.5% 14.3% 9.1% 4.0%
Ertrag Nettokapital (ROMNA), % / hd 10.32% 7.26% 4.80% 2.79% 1.11%
w
Wertbeitrag (EVA), EUR / hd V\\?5|24? -182'090 -287'933 -393'776 -516'655
7/ AN

V4 \
Unterhalb der Grafik sehen Sie eine Tabelle, die anzeigt, wie sich ausgewahlte Kennzahlen bei
Anderungen des investierten Betrages entwickeln. Die Werte werden fir eine auszuwahlende
Periode angezeigt. Die Auswahl der Kennzahlen erfolgt Gber Drop-down-Menues. Es kdnnen
auch selbst definierte Kennzahlen (siehe Kap. 3.9 ) angezeigt werden.
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5.4 Ertrags-Analyse

Sie konnen analysieren, welche Effekte aus einer Anderung der Ertrage resultieren, indem Sie
alternative Betrage in die grau eingefarbte Zeile eingeben. Standardmassig sind dort die Werte
bei Anderungen in Hohe von +10% und +20% angezeigt. Andern Sie die Werte und Klicken dann

auf den E] Button zur Aktualisierung der Ergebnisse

Uber das Drop-down-Menue wahlen Sie eine der Rentabilititskennziffern: Kapitalwert (NPV),
Interner Zinsfuss (IRR), Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR), Diskontierter Wertbeitrag (DCVA),
Amortisationsdauer (Payback). Beachten Sie, dass die Amortisationsdauer durch das Ende des
Planungszeitraumes begrenzt ist (ggf. wichtig im Falle erheblicher Restwerte).

Sensitivitat des Ertrags auf die Profitabilitat

Ertragsverdnderung, %

Kapitalwert (NPV) -637'167 264'692 2'006'750

Anderung, % -156.1 % -76.7% 0.0% +76.7 % +153.4 %
Kapitalwert (NPV)
ig%g% 2'877'779
2500000 2'006'750
2'000'000
1'500'000
1'000'000
500'000 264'692
o
-500'000 -
-1'000'000 =637'167
-20.0% -10.0% 0.0% +10.0 % +20.0 %
Kennzahlen | 12/2015 4|7 -20.00% -10.00% 0.00% +10.00% +20.00%
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschrg&éung hd 427740 587'740 747740 907'740 1'067'740
EBITDA, % / hd 33.4% 40.8% 46.7% 51.6% 55.6%
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, Eyﬁ ML\ -91'010 68'990 228'990 388'990 548'990
EBIT, % / v N.l% 4.8% 14.3% 22.1% 28.6%
Ertrag Nettokapital (RONA), % / v —1.‘3)%\ 1.45% 4.80% 8.15% 11.48%
Wertbeitrag (EVA), EUR / v -573'964 \dy'ﬁdl -287'933 -176'610 -65'288

/
/
Unterhalb der Grafik sehen Sie eine Tabelle, die anzeigt, wie sich ausgewahlte Kennzahlen bei
Anderungen des investierten Betrages entwickeln. Die Werte werden fiir eine auszuwahlende
Periode angezeigt. Die Auswahl der Kennzahlen erfolgt tber Drop-down-Menues. Es kdnnen
auch selbst definierte Kennzahlen (siehe Kap. 3.9 ) angezeigt werden.

5.5 Analyse der Variablen Kosten

Es gilt die Beschreibung im Kap. 5.4, Ertrags-Analyse, in analoger Weise. Analysiert werden in
dieser Tabelle, welche Effekte aus Anderungen in den Variablen Kosten resultieren.
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5.6 Analyse der Fixen Kosten

Es gilt die Beschreibung im Kap. 5.4, Ertrags-Analyse, in analoger Weise. Analysiert werden in
dieser Tabelle, welche Effekte aus Anderungen in den Fixen Kosten resultieren.

5.7 Analyse ausgewahlter Variablen

Sie kbénnen bis zu sechs Analysen frei ausgewahlter Variablen erstellen. Eine solche Variable
kann aus den Tabellen Investition, Ertrage, Variable Kosten und Fixe Kosten ausgewahlt werden.
Beispiel:

Sensitivitét der Variablen auf die Profitabilitit

Die Variable (19) 1 Flugzeug B
Anderung, % 1 | < Nicht genutzt >
gz 4
Beispiel Wert 12/2015 ¥ | (29) 2 nstandstellung der Landebahn
Kapitalwert (NPV) w | (39] 3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal)
- (49) 4
Anderung, % (443) Ertrag Passagierverkehr

(444) + anzahl Flugpassagiere

(445) + Anzahl Flugpassagiere

(447) Anstieg

2'149'826 (448) Kapazitat

(449) Kabinenfaktor %

(450) * Durchschnittlicher Ticketpreis
(451]) Ertrag Luftfracht

2'500'000

2'000'000 -

1'642'7

1'500'000 -~ (464) Aufw. fir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren
(465) + Kerosinkosten Leerflug
1'000'000 - (466) + Kerosinkosten per Flug
(467) * Flugbewegungen
) (468) + Kerosinkosten aus Gewicht Passagiere
500'000 - (469) + Kerosinkosten pro Passagier
(470) * Anzahl Flugpassagiere
0 - (471} Abfertigungskosten
220.0% -10.0 (472) + Abfertigungskosten pro Passagier
) " | 473) * Anzahl Passagiere
Kennzahlen 12/2015 ~ | (486) Personalkosten
(487) + Luftpersonal
EBITDA; Ergebnis wor Zinsen, Steuern, Abschreibung| ¥ | (488) + Bodenpersanal
(489) Mieten
EBITDA, % hd
’ (490) + Unterhaltskosten
EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR w | (491) Unterhaltskosten %
492) Sonstige G inkost
EBIT, % v (492) onsllgimemem = enj.:r.qm T 570 5o L
Ertrag Mettokapital (RONA), % hd 10.11% 7.18% 4.80% 2.84% 1.19%
Wertbeitrag (EVA), EUR v -82'907 -185'420 -287'933 -390'446 -508'794
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Sensitivitét der Variablen auf die Profitabilitét

Die Variable (451) Ertrag Luftfracht B
Anderung, % (] -200% -10.0% 0.0% +10.0% +20.0%
Beispiel Wert 1272015 v 160'000.0 130'000.0 200'000.0 220'000.0 240'000.0
Kapitalwert (NPV) A
Enderung, % | 14.9% 7.4% 0.0% +7.4% +14.9%
Kapitalwert (NPV)
1'400'000 o 1220277 1304833
1'200'000 ; 1'051'165 17
1'000'000 966'009
800000 -
600000 -
400000 -
200000 -
(i
-20.0% -10.0% 0.0% +10.0 % +20.0 %
Kennzahlen 12/2015 A -20.0% -10.0% 0.0% +10.0 % +20.0 %
EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung) w 707740 727740 747740 767740 787740
EBITDA, % v 45.4% 46.1% 46.7% 47.4% 48.0%
EBIT: Ergebnis vor Zinsen und Steuern, EUR hd 188'990 208'990 228'990 248'930 268'990
EEIT, % hd 12.1% 13.2% 14.3% 15.4% 16.4%
Ertrag Mettokapital (ROMA), % hd 3.97% 4.39% 4.80% 5.22% 5.64%
Wertbeitrag (EVA), EUR hd -315'763 -301'848 -287'933 -274'017 -260'102

Wenn Sie neben der Variable zur besseren Identifizierung die Zeilennummer angezeigt haben
mochten, wahlen Sie die Option Zeige Zeilennummern an.

[+] Show row numbers
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5.8 Diagramme und Grafiken

Diagramme und Grafiken zu erstellen, um die Analyse zu unterstiitzen, ist mit Hilfe der
Diagramme—Funktion sehr einfach. Gehen Sie im Hauptmenue auf Analyse > Diagramme

FILE Datel Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras
‘
J
Y Mn dp Wi dx HE L0 el 9 6
Haupt- Kalkulations- Gesamt- Ertrage Variable Gemein- Ertrag Diagramme Zelle  Break-even  Excel
fenster zinsfuss  investition Kosten kosten Variable Break-even rickgangig Mends
Heim Analyse Diagramme Break-even Menis

oder nutzen den Button. Das Diagramm Dialogfenster sieht wie folgt aus:

-v' E
Gehe zu / Erstelle Diagram - u

Q () Erstelle neues Diagramm

<€ () Erstelle neues Analysediagramm (Spinne) Abbrechen

| =FF ) Erstelle neues Analysediagramm (Tornadao)

= (@ Gehe zu Diagramm:

Kapitalfluss -~
Tornado

Spider

Rentabilitat

Vier Alternativen werden angeboten:

1) Erstelle neues Diagramm,

2) Erstelle neues Analysediagramm (Spinne),

3) Erstelle neue Analysediagramm (Tornado)

4) Gehe zu Diagramm: wenn es in der aktuellen Datei Diagramme gibt, werden diese zur
Auswahl angelistet.
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5.8.1 Erstelle neues Diagramm

| Berechnungen | FTEETEERNEG— i |
| Zeilen \
1 Flugzeug
Abschreibung (linear)
Buchwert

2 Instandstellung der Landebahn
Abschreibung (linear)

Buchwert

3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal)
Abschreibung

Buchwert

4

Abschreibung (linear)

Buchwert

Investitionen

Realisationen

Abschreibungen

verkaufsgewinn (+) / -verlust (-)
Buchwert

ﬂ.

Diagrammiberschrift

Wahlen Sie 1

Erstelle Diagramm aus Zeilen

[] konvertiere negativ zu positiv

1/2015 ~
12/2015 1
12/2016
12/2017
12/2018
12/2019
12/2020
12/2021
12/2022
12/2023
12/2024
Restwert

—

Alle auswahlen
] Nur

Jahreszahlen

[ Erstelle Diagramm

H Abbrechen ]

Waéhlen Sie zunéchst Uber das Drop-down-Menue die Tabelle, aus der Sie Werte in lhr neues
Diagramm Ubernehmen wollen. Markieren Sie dann die gewunschte(n) Zeile(n). (Tipp: Wenn Sie
mehrere Zeilen auf einmal auswahlen wollen, halten Sie die Strg-Taste gedriickt, wahrend Sie die

Zeilen markieren.):
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Wenn Sie den Button in der Mitte des Fensters klicken, werden die markierten Zeilen in die
rechts angezeigte Auswahlliste ibernommen. Geben Sie lhrem Diagramm eine Uberschrift.

Erstelle Diagramm

Berechnungen | Investitionen \ EI Diagrammiiber.
Zeilen |

1 Flugzeug
Abschreibung (linear) Erstelle Diagramm aus Zeilen
Bucl_merl_ 1 Flugzeug

2 ]n:.tan:.te-llun der Landebahn Abschreibung (linear)
Abschreibung (linear) Buchwert 12/2019

Buchwert . . 2 Instandstellung der Landebahn 12/2020
3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal) 12/2021

Abschreibung 1272022
Buchwert 12/2023
4 1272024
Abschreibung (linear) Restwert
Buchwert

Investitionen

Realisationen

Abschreibungen
Verkaufsgewinn (+] / -verlust (-}
Buchwert

-

Alle auswshlen

onvertiere negativ zu positiv [ Nur
Jahreszahlen

Erstelle Diagramm ” Abbrechen ]

7

Wabhlen Sie im Feld auf der rechten Seite die Perioden aus, die Sie in Ihrem Diagramm darstellen
wollen. Achtung! Sie kdnnen Werte fur Perioden, die kirzer sind als ein Jahr, in jahrliche Werte
umwandeln, indem Sie die Option Nur Jahreszahlen anklicken. Klicken Sie die Option
Konvertiere negativ zu positiv, wenn Sie im Diagramm nur Werte oberhalb der X-Achse
angezeigt haben mdéchten (relevant z.B. fur Investitionen und Kosten).

Klicken Sie den Button Erstelle Diagramm. Invest for Excel erstellt dann ein neues Diagramm in
einem separaten Arbeitsblatt Ihrer Datei.
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SR EY

8'000'000

Kapitalfluss

6'000'000
4'000'000 /

2'000'000

EUR

m Free Cash Flow (FCF)
= Kumulierter Diskontierter Free Cash Flow

= Kumuliert Gesamt-Cash Flow

-2'000°000 ~

-4'000°000

-6'000°000

1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 12/2022 12/2023 12/2024

Wenn Sie das Diagramm formatieren méchten (z.B. andere Elemente wie Linien, andere Farben)
nutzen Sie bitte die entsprechenden Funktionen in MS Excel. Am Schnellsten: Sie markieren das
entsprechende Element in der Grafik und klicken auf die rechte Maustaste.

5.8.2 Erstelle neues Analysediagramm (Spinne)

ﬂ '3:::3' Erstelle neues Diagramm “ |
E ‘Erstelle neues Analysediagramm (Spinne) Abbrechen

F| () Erstelle neues Analysediagramm (Tornada)

= () Gehe zu Diagramm:

Kapitalfluss -
Tornado

Spider

Rentabilitat
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Berechnung | Investition | Diagrammdberschrift
Zeilen I Investitionsanalyse
1 Flugzeug Analyse Zeilen (max. 5)
2 Instandstellung der Landebahn 1 Flugzeug
3 Bestehende Abfertigungshale (Terminal) 2 Instandstelung der Landebahn
4
Investitionen

[v" Erstelle eine Linie je ausgewahlter Zeie

r Zeige Graph mit gleichzeitigen Anderungen der
ausgewahiten Variablen

Analyse

| Kapitalwert (NPV) ~|

30 Al 20 [ 10 [0 [10 420 {30 3

) Anderung, %
Zeitraum |7 9

OK I Abbrechen |

Die Vorgehensweise ist die gleiche wie zuvor im Kap. 5.8.1 dargestellt:

1) Wabhlen Sie die Zeile, die Sie analysieren mochten.

2) Klicken Sie den Ll Button.
3) Geben Sie Ihrer Grafik eine Uberschrift.

4) Sie kdnnen wéahlen, ob Sie fur jede Zeile (d.h. fir jede ausgewahlte Variable) eine Linie,
nur eine Linie fir die Summe der Variablen oder beide Alternativen dargestellt haben
mochten.

5) Wahlen Sie eine der folgenden Rentabilitatskennziffern oder Kennzahlen:

Kapitalwert (NPV)

Interner Zinsfuss (IRR)

Interner Zinsfuss vor Steuern
Modifizierter Interner Zinsfus (MIRR)
Profitabilitatsindex (PI)

Diskontierter Wertbeitrag (DCVA)
Amortisationsdauer (Payback), Jahre
Einfache Payback-Dauer, Jahre
EBITDA

EBITDA, %

EBIT

EBIT, %

Ertrag Nettokapital (RONA), %
Wertbeitrag (EVA)
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Sofern die Option Berechne Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE) aktiv ist (siehe
Kap. 3.1.2.2.3) ist es moglich, zuséatzlich folgende Rentabilitdtskennziffern zu wahlen:

Kapitalwert des Eigenkapitals (NPVe),

Interner Zinsfuss bezogen auf Eigenkapital (IRRe)

Interner Zinsfuss bezogen auf Eigenkapital vor Steuern (IRRe)
Modifizierter Interner Zinsfuss bezogen auf Eigenkapital (MIRRe)
Amortisationsdauer des Eigenkapitals in Jahre

Einfache Payback-Dauer des Eigenkapitals, Jahre.

Ausserdem konnen alle nutzerdefinierten Kennzahlen ausgewahlt werden (siehe Kap.
3.2.9)

Beachten Sie, dass u.U. einzelne Kennzahlen nicht angeboten werden, sofern die Datei
mit einer friiheren Version von Invest for Excel erstellt worden ist.

6) Wahlen Sie die Prozentsétze, die dargestellt werden sollen, iiber Anderung, %, und
7) Klicken Sie OK .

Invest for Excel erstellt dann ein neues Diagramm bzw. eine neue Grafik in einem separaten
Arbeitsblatt Ihrer Datei.
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Die Buttons am oberen Rand von links nach rechts:
Der erste Button fuhrt zuriick zum Fenster Erstelle Analysediagramm.
Uber den zweiten Button gelangen Sie zum vorangehenden Arbeitsblatt.

Uber den dritten Button gelangen Sie zum folgenden Arbeitsblatt.

/Uber den Button Ausrufezeichen aktualisieren Sie die Grafik.

v

I +
4000000 &
T
3'000'000 -
4
— 2'000'000 >
=
>
w,
=
o
£ —4—1 Flugzeug
o
|- S )
g 1'000°000 - —8—Anzahl Flugpassagiere
H Durchschnittlicher Ticketpreis
o
‘é =i Aufw. fiir Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe u. Waren
o
k] —+#—Fixe Kosten
=4
0
-1'000'000
-2'000'000 -
-30 % -20 % -10 % +0% +10% +20% +30%

CHANGE %

Die Grafik wie oben zeigt, dass trotz eines um 10% geringeren Ticketpreises der Kapitalwert
positiv bleibt: Ahnliches gilt fir das Absatzvolumen. Selbst bei Kombination der beiden Ereignisse
bleibt der Kapitalwert noch positiv.
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5.8.3 Erstelle neues Analysediagramm (Tornado)

e —

| g () Erstelle neues Diagramm
% () Erstelle neues Analysediagramm (Spinne) Abbrechen
To

= (O Gehe zu Diagramm:

Erstelle neues Analysediagramm (Tornada);

Ein Diagramm in sog. Tornado-Form dient als Alternative zum traditionellen Spinnen-Chart. Das
Tornado-Diagramm zeigt gleichfalls, wie sich Anderungen um x % bei einer oder mehreren
Variablen auf eine Kennziffer auswirken.

Berechnung | Investition | Diagrammberschrift
|| Zelen |_Analyse|
I 1 Flugzeug Analyse Zellen (max. 5)
2 Instandstellung der Landebahn 2 Instandstelung der Landebahn
3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal) 3 Bestehende Abfertigungshalle (Terminal)
Investitionen
=
L
[¥ Erstele eine Linie je ausgewahiter Zeie
Zeige Graph mit gleichzeitigen Anderungen der
ausgewahiten Variablen
Analyse
| Kapitalwert (NPV) -
Mittelpunkt, Tornadodiagramm Anderung, %
Zeftraum P =J 9

[ 22015 A | @ wen Negatv [0 | Postv [ 1p 2
OK I Abbrechen |
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Tornado

Durchschnittlicher Ticketpreis

1 Flugzeug
m-10%

m+10%

Fixe Kosten

Kraftstoffkosten

Araalflugpassagiere _

-1000000 -800000 -600000  -400000 200 000 200 000 400 000 600 000 800 000 1000000
Kapitalwert (NPV), Anderung

Uber eine Option kénnen Sie auswahlen, ob Sie auf der X-Achse die

_ILILI_'I Werte der Veranderung (in der Mitte der Nullwert) oder die absoluten

- Werte der Kennziffer (d.h. mit dem aktuellen Wert in der Mitte)
angezeigt haben mdchten.

Berechnung I (alle) Diagrammiberschrift
Tornado

Zeilen
1Flugzeug Analyse Zeilen (max. 5)

2 Instandstellung der Landebahn Durchschnittiicher Ticketpreis
3 Bestehende Abfertingungshalle (Terminal) Anzahl Flugpassagiere

4 1Flugzeug

Investiionen Fixe Kosten

Ertrag Passagierverkehr Kraftstoffosten

Ertrag Luftfracht
Ertrage

Variable Kosten
Kraftstoffkosten
Abfertigunagskosten
Fixe Kosten
Personalkosten
Unterhaltskosten ¥ Erstelle eine Linie je ausgewahlter Zeile
Sonstige Gemeinkosten o - "

Zahlungziel der Forder. aus Lief. u. Leist., Tage Zeige Gl:_aph ml.t. glglchzemgen Anderungen der
Forderungen aus Lief. und Leist. ausgewahlten Varizblen

Forderungen aus Lief, und Leist., korrigiert j Analyse

| Kapitalwert (NPV) =l

Zeitraum

| 12/2015 vl

Negativ IT::I Positiv IT::I

’7 Mittelpunkt, Tornadodiagramm ’7 Anderung, %

Aktualisieren I o Abbrechen |
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Tornado

Durchschnittlicher Ticketpreis

1 Flugzeug
m+10%

m-10%

Fixe Kosten

Kraftstoffkosten

AreanlFugpassagier _

T
437144 699 301 961 459 1223616 1485774 1747 931 2010 089
Kapitalwert (NPV)
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5.9 Break-even-Analyse

Mit der Break-even-Funktion kdnnen Sie schnell den Break-even-Punkt fir ein
Investitionsprojekt berechnen, d.h. ermitteln, welches die kritischen Preise oder die
kritischen Mengen sind, bei der ein Investitionsprojekt soeben noch rentabel
Zelle (Kapitalwert (NPV) = 0) ist.

Break-even

ACHTUNG! Da die Break-even-Funktion die Investitionsrechnung verandert, ist es
angebracht, die Datei vor dem Ausfuhren der Funktion zu speichern.

Zum Starten der Break-even-Funktion:

1. Zunachst markieren Sie die Zelle, deren zugehdorige Variable Sie analysieren méchten.
2. Dann wahlen Sie im Invest for Excel-Menue Analyse > Zelle Break-even oder

klicken den Button (il in der blauen Kopfzeile.

3. Das Programm berechnet den Break-even-Wert fiir die Zelle oder flr die ganze Zeile.

4. Um den Vorgang rickgangig zu machen, wahlen Sie im gleichen Menue Break-even
rickgangig.

Beispiel: Lassen Sie uns annehmen, Sie hétten die folgenden Variablen definiert und der
Kapitalwert (NPV) waére positiv. Sie wollen jetzt herausfinden, wie weit der Ticketpreis im
auRersten Fall sinken darf, damit das Investitionsprojekt gerade noch rentabel ist. Markieren Sie
die erste Zelle mit dem Ticketpreis und starten Break-even. Folgendes Fenster erscheint;:

= -
EIE AR riE Break Even e
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
EUR =] 1/2015 12/2015 !
Monate pro Periode . 12 9 Machten Sie den Break-Even (NPV=0) durch Zellwertverdnderung
| =|Ertrag Passagierverkehr 1400 000 suchen?
E]L Anzahl Flugpassagiere 5 000
+ Anzahl Flugpassagiere 5 000
Kapazitdt
| N | —
| | Kabinenfaktor% ™
Durchschnittlicher Ticketpreis 2,00 % 280 ) 286 291 297 303 309 315
= | Ertrag Luftfracht 0% N 2000007 200 00D 200 000 200 000 200 000D 200 000D 200 000

Bestétigen Sie mit OK. Wenn der Break-Even-Punkt ermittelt ist, erscheint folgende Meldung:

Fa'} =
e H‘@' ” '@’” fa} ” [ ” Tt l = [T Invest for Excel H
GEWINN- UND VERLUSTRECHMNUNG
& £UR PES mEEE 105 /)
Monate pro Per'@cle 12 l . Break-Even gefunden. 12
| =] Ertrag Passagierverkehr 1182184 2l 1586 746
=+ anzani Flugpassagiere 5 000 6 200
[+ | Anzahl Flugpassagiere 5 000 6 200
| | Anstieg 5 000 300
Kapazitat B 320
| | Kabinenfaktor % N 75 %
* | Durchschnittlicher Ticketpreis 2,00 % 236 241 246 251 256
= | Ertrag Luftfracht 0% ST 200 000 200 000 200 000 200 000

Die Werte in der Zeile Ticketpreis zeigen jetzt die kritischen Preise (i.e. die Preisuntergrenze)
Uber alle Perioden hinweg.

Achtung: Dies setzt jedoch voraus, dass die Werte in der betreffenden Zeile Giber die Funktion
Kopieren / Verteilen (siehe Kap. 3.2.5.5) eingegeben worden sind. Ansonsten wird nur der Break-
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even-Wert fir die markierte Zelle, d.h. nur fir die betreffende Periode und nicht tber alle
Perioden hinweg ermittelt - meist ein wenig sinnvolles Ergebnis.

Gleichzeitig ist aus der Tabelle im Arbeitsblatt Ergebnis erkennbar, dass der Kapitalwert (NPV) =

Oist:

Barwert des betrieblichen Cash Flows Nominalwert Barwert

Barwert des operativen Cash Flows 4'507'356

Barwert der Restwerte (] 442'644

Barwert des betrieblichen Cash Flows 4'950'000

Barwert der Reinvestitionen 0 0

Barwert gesamt 4'950'000

Investitionsvorschlag Nominalwert Barwert

Vaorgeschlagene Sachinvestitionen -4'950'000 -4'950°'000

Investitionszuschiisse 0 0

Investitionsvorschlag -4'950'000 -4'950'000

Kapitalwert (NPV) 0

NPV als Monatsannuitét 0

Interner Zinsfuss (IRR) 10.16%

Modifizierter Interner Zinsfuss (MIRR) 10.16%

Profitabilitadtsindex (PI) 1.00
5.9.1 Break-even riickgangig machen

Um den Vorgang ruckgangig zu machen, wahlen Sie im Invest for Excel-Menue
6 Analyse > Break-even rickgangig. Damit wird die Situation und werden die Werte
in den Tabellen vor Ausfihrung der Funktion Zelle Break-even wieder hergestell

Break-even

rickgingig

EUR [ 12/2015 12/2016 12/2017
Monate pro Periode 12 12 12

= | Durchschnittlicher Ticketpreis Z,CHJ‘}E.I 280 | 286 291

= | Ertrag Luftfracht ¥

Ertrage
Variable Kosten

Invest for Excel

¥ = | Kraftstoffkosten
1 = | Abfertigungskosten

Deckungsbeitrag 1
Fixe Kosten

¥ =|Personalkosten
1 = | Unterhaltskosten

= [ Sonstige Gemeinkosten

EBITDA; Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Absc

o Rickgéngig Break-even Berechnung erfolgreich,
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6 Format

6.1 Formatierung von Zellen

Grundsatzlich kénnen Sie Formateinstellungen
Uber die MS Excel-Menues oder tber
schnelltasten vornehmen.

Einige von MS Excel's Formatierungs-Funktionen
kdnnen aus dem Invest for Excel-Menue
aufgerufen werden. Die Sprache der
Dialogfenster wurde bereits bei der Installation
des Microsoft Office Paketes festgelegt. Die
Sprache andern-Funktion bleibt daher hier ohne
Wirkung.

6.2 Zahlen

zahlen | ausrichtung | schrift | Rahmen | ausiillen |
Kategorie:

standard - Beispiel

2= -200000

Wahrung

Buchhaltung

Dezimalstellen:

1000er-Trennzeichen verwenden ()

Datum
Uhrzeit
Prozent
Bruch Negative Zahlen:
‘Wissenschaft
Text
Sonderformat
Benutzerdefiniert

Zahl wird fir die allgemeine Anzeige von Zahlen verwendet. Wahrung und Buchhaltung bieten spezielle
Formate fir monetare Werte.

QK. ] [ Abbrechen

Dies ist ein Excel-Format. Sie legen fest, wie die Zahlen erscheinen.

Zahlen |Au5richtung | Schrift | Rahmen | Ausfillen |

Zellen formatieren (o S|

Kategorie:

Standard -
Zahl

Wahrung
Buchhaltung
Datum

Uhrzeit

Bruch
Wissenschaft
Text
Sonderformat
Benutzerdefiniert

Beispiel

-20000000%

Dezimalstellen:

Prozent multipliziert den Zellinhalt mit Hundert und zeigt Thnen das Ergebnis mit einem Prozentsymbol an.

oK ] l Abbrechen
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6.3 Textausrichtung

Nutzen Sie Excel’s Ausrichtung-Funktion, um die Texte in den aktiven Zellen auszurichten.

-

Schrift | Rahmen | Ausfillen |

Textausrichtung Ausrichtung

Horizontal:

Rechts (Einzug) i Einzug:
vertikal o E
| Unten |z|

I:‘ Verteilt ausrichten

Textsteuerung
Zeilenumbruch
An ZellgroBe anpassen
D Zellen verbinden

Von rechts nach links

Textrichtung:

| Kontext Izl

I l Abbrechen

6.4 Schrift

Zahlen | Ausrichtung | Schr\ﬂ i | Rahmen | Ausfillen | :
Schriftart: Schriftschnitt: Schriftgrad:
Calibri Fett |o |
'ﬁ‘ Cambria (Uberschriften) - Standard - 3 -
3 i X
£ sdobe raic | | =
B adobe Caslon Pro Fett Kursiv 11
B adobe Caslon Pro Bold 12
E Adobe Devanagari K% i 14 hva
Unterstreichung: Farbe:
| Ohne |z| : Standardschrift
Effekte Vorschau
Durchgestrichen
Hochgestellt I AaBbCcYyZz
Tiefgestellt
TrueType-Schriftart: Fir Ausdruck und Bildschirmanzeige wird dieselbe Schriftart verwendet.

I oK Il Abbrechen ]

Dies ist Excel’'s Format - Schrift... Funktion. Sie legen die Schrift fir Text und Zahlen fest.
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| Zahlen | Ausrichtung | Schrift | Rahmen ‘ Ausfilllen ‘
Linien Woreinstellungen
At P
Keing  -om—oe—es
Keine AuBen Innen
Text

iJ—_
E"i_

Die ausgewshlte Rahmenart kann durch Auswahl der Voreinstellungen, der Linien in der Vorschau oder der
Schaltflachen angewendet werden.

oK I i Abbrechen
6.6 Muster
2t e T T -
Zahlen | Ausrichtung | Schrift | Rahmen ‘ AustHen | :
Hintergrundfarbe: Musterfarbe:
|
| Keine Farbe | | |z|
CONCNEEEEEN Musterformat:

|

=1

HEEONEEEN
’ Filleffekte... ] ’ ‘Weitere Farben... ]
Beispiel

oK I l Abbrechen

6.7 Zeilenhbhe

Zeilenhohe: | 11.3] |

I

der sich der Cursor befindet.
(8.4

I l Abbrechen l

6.5 Rahmen

Nutzen Sie die Excel-Funktion,
um die Rahmen zu gestalten.

Excel-Funktion fur Farben und
Schattierungen

Excel-Funktion zur Festlegung der Hohe fir diejenige Zeile, in

8/30/2016
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6.8 Spaltenbreite

Spaltenbreite ['@ ﬁl

Spaltenbreite: 9.89|

I [ OK ] ‘ Abbrechen ‘ I

Excel-Funktion zur Festlegung der Breite derjenigen Spalte, in der sich der Cursor befindet.

6.9 Flge Arbeitsblatt ein

Die Funktion Flige Arbeitsblatt ein flgt, wie der Name sagt, der Datei ein neues Arbeitsblatt
hinzu. Damit sind Sie noch flexibler:

Sie kbnnen mit neuen Arbeitsblattern beispielsweise

¢ Umfangreiche Vor- oder Nebenrechnungen fir Investitionskosten oder fir Herstellungs-
kosten separat durchfiihren

o Vorkalkulationen von dritter Seite ibernehmen

o Ergebnisse zur weiteren Bearbeitung mit anderen Anwendungen bereitstellen

e Finanzierungsmafinahmen abbilden (wenn Sie nicht Giber die Enterprise Edition
verflgen)

Durch Verknupfung mit dem Arbeitsblatt ,Berechnungen® kénnen Sie sehr einfach Werte in die
Investitionsrechnung Gbernehmen und ggf. aktualisieren. Ebenso einfach kdnnen Sie umgekehrt
durch Verknupfung Ergebniswerte aus den Tabellen ,Berechnungen®, ,Ergebnis® oder ,Analyse*
in ein neu eingeflgtes Arbeitsblatt ibernehmen und dort weiter bearbeiten.

Beachten Sie, dass Sie die hinzugeflgten Arbeitsblatter wie in Excel tblich umbenennen,
verschieben oder I6schen kénnen. (Umbenennen: Klicken mit der rechten Maustaste auf den
Namen des Arbeitsblattes > Umbenennen > neuen Namen eingeben > Return)

Ein optionaler IFRS Report kann in der Enterprise Edition als Arbeitsblatt hinzugefligt werden. Zu
den Details siehe Kap. 11.2.
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7 Extras
7.1 Hauptfenster (= Startseite)

Wir nennen die Startseite von Invest for Excel Hauptfenster (Englisch: Home Screen oder nur:
Home). Sie erkennen in der Mitte nebeneinander dargestellt die Module Rahmen, Berechnungen,
Ergebnis und Analyse mit den darunter aufgereihten Funktionen. Die Namen der Module tauchen
so wieder als Namen der vier Arbeitsblétter in jeder neuen Berechnungsdatei auf.

Der Nutzer kann Uber das Hauptfenster alle wichtigen Funktionen des Programms direkt
aufrufen, indem er auf die Box links von dem Funktionsnamen Kklickt. Ferner kann er vom
Hauptfenster aus Dateien neu anlegen bzw. bestehende Dateien 6ffnen.

D Datalartner I n V e St ENTERFRISE
FOR EXCE Programmuverzion 3.8
[ Grunddaten [ Investitionen [J Rentabilitdtsanalyse [ Kalkulationszinsfuss
[ Kontaktdaten [ Gewinn- und Verlustrechnung | [ Vergleichstabelle [ Gesamtinvestition
O working Capital [ pifferenz Berechnung O Ertrage
] Ordner und Dateien [] cash Flow-Rechnung [ Konsolidierung [ variable Kosten
[ Bilanz [ wertminderungstestbeleg [ Fixe Kosten
[~ Programme Guide [ Kennzahlen [ Ertragsvariablen
Handbuch (pdf) [ Finanzierung [ Investitionsvorschlag [ Diagramme
[(3][E5] Berechnungsdatei: <Nicht geofinet > [=]| | [ Vergleichsdatei: <Nicht gegffnet > [=]
I:Il:' Vorschlagsdatei: <Nichtgeoffnet> IE' l:“:l Finanzierungsdatei: <Nichtgedffnet = |E|

b .
www.investforexcel.com M
N

7.2 Sprachauswahl

Uber die Sprachauswahl-Funktion kann der Nutzer einerseits die Befehlssprache, andererseits
die Sprache in einzelnen Dateien festlegen. Folgende Sprachen sind implementiert: Englisch,
Finnisch, Schwedisch, Deutsch, Polnisch, Spanisch und Russisch.

Sie kénnen die Sprache durch Klicken auf den Globus-Button oder tiber das Invest for
Excel-Menue Extras > Sprachauswahl andern.

Es ist mdglich, die Sprache jeweils separat fur folgende Komponenten zu andern:

die Menues, Fenster und Befehle in Invest for Excel,
beliebige Berechnungsdateien,

beliebige Vergleichsdateien

beliebige Vorschlagsdateien

beliebige Finanzierungsdateien

beliebige Impairmenttestdateien.
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Wahlen Sie den Markieren Sie die Waihlen Sie hier
Dateityp Dateien zur Anderung die Sprache
der Sprache

I Sprachwechsel
I[ ﬁbbrechen l |

Wihlen Sie die Programmteilen deren Sprache Sie

Sprache |
\
Befehlsprache (Menis usw.) x ‘Deu‘tsch (DE) l EI
Berechnungsdateien ‘Deu‘tsch (DE) EI
[ | vergleichsdateien < Nicht gedffnet » -~ ‘ El
I Investitionsvorschlage < Micht gedffnet = - ‘ EI
[ ] Finanzierungsdateien < Nicht gedffnet » - ‘ El
[ ] wertminderungstestbeleg < Nicht gedffnet » - ‘ EI

Wenn mehrere Dateien geoffnet sind, listet das Programm diese alle auf. Markieren Sie die
Datei(en), deren Sprache Sie &ndern wollen. Eine Datei muss getffnet sein, damit deren Sprache
gewechselt werden kann. Eine Anderung der Sprache wirkt sich nicht auf die Dialogfelder von
MS Excel aus.
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7.3 Berechnen (Excel)

Berechnungsoptionen # 5 @ﬂ—hj

Berechnung I:‘ Iteration

0 Automatisch Max. Iterationszahl: 100
| Automatisch auBer bei Datentabellen Max. Anderungswert: | 0.001
) Manuell

I Vor dem Speichern neu berechnen
Elattoptionen

Remaotebezige aktualisieren

] Genauigkeit wie angezeigt

I:‘ 1904-Datumswerte

Externe Verkniipfungswerte speichern
I:‘ Alternative Formelberechnung

|:| Alternative Formeleingabe

l Meu berechnen (F9) l l Blatt berechnen l

l Abbrechen l

Mit der Funktion Berechnen Excel bieten sich weitere Mdéglichkeiten, die Rechenvorschriften in
Invest for Excel zu adjustieren. Nach Aufruf der Funktion erscheint das Dialogfenster
Berechnungsoptionen, in welchem die verschiedenen Optionen genannt sind.

In der Praxis werden Sie vermutlich nicht in die Verlegenheit kommen, die Voreinstellungen
anzupassen. Ein Grund konnte bspw. sein, dass Sie die Anzahl der Iternationen nach oben

setzen moéchten. Da es sich bei dieser Funktion um eine Excel-Funktion handelt, kann die
Sprache nicht verandert werden. Weitere Hinweise finden Sie in der Hilfe von MS Excel.

7.4 Einstellungen

Uber diese Funktion lassen sich grundsétzliche Einstellungen im Programm vornehmen bzw.
wabhlen.

Kennziffern
Legen Sie fest, wie die Kennziffern Gebundenes Kapital, RONA und EVA in einer neuen
Berechnungsdatei, oder wenn eine solche gerade getffnet (= aktiv) ist, auch in dieser definiert

werden sollen.

Néhere Hinweise zu den Kennziffern finden Sie in Kap.
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Finanzkennziffern

Kennziffern I Weitere Optionen I

Durchschnittiche Bilanz
Erdffnungsbianz
Bilanz zu Jahresende

Gebundenes Kapital basierend auf
Bilanzwert:

Betriebsergebnis vor Steuern (EB!

ROMNA basierend auf Ergebnis:
9 Nettogeschaftsgewinn nach Steuern (NOPAT)
Gewinn (Verlust) + Finanzierungsnetto + Verwendung
EVA basierend auf Ergebnis: Betriebsergebnis vor Steuern (EB

Nettogeschaftsgewinn nach Steuern
Gewinn (Verlust) + Finanzierungsnetto + Verwendung

[~ INOPAT: Verwende Steuerberechnung (EBIT * Steuersatz):

I < DE Neu Flugroute 37.xlsm > oK I | Abbrechen I

Weitere Optionen

Unter weitere Optionen koénnen Einstellungen in Bezug auf die zusétzlich Berechnung von
Rentabilitatskennziffern bezogen auf das Eigenkapital (nur Enterprise Edition) und in Bezug auf
dies Aktualisierung von Sensitivitdtsanalysen vornehmen.

Option Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE)
Fur ausfihrliche Hinweise siehe Kap. 4.1.3.

Option Analyse-Grafiken automatisch aktualisieren

Bei Auswahl der Option werden die Sensitivitatsanalysen beim Offnen des Arbeitsblattes Analyse
automatisch aktualisiert. Dieser Vorgang bendtigt ggf. einige Zeit.

[ Analyse-Graphiken automatisch aktualisieren

7.5 Kommentar einfigen

Sie kdnnen zu jeder Zelle einen Kommentar einfigen. Dies ist hilfreich als Gedachtnissttitze oder
als Hinweis fUr andere Nutzer. Der Text des Kommentars ist normalerweise verborgen. Zellen mit
Kommentar sind durch einen kleinen roten Punkt in der rechten oberen Ecke gekennzeichnet.
Um einen Kommentar anzuzeigen, bewegen Sie den Cursor Uber die Zelle.

7.6 Kommentar l6schen

Loscht den Kommentar in der aktiven Zelle. Markieren Sie die Zelle und wahlen im Invest for
Excel-Menue Extras > Kommentar loschen.
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7.7 Verknupfungen bearbeiten

Links zu externen Dokumenten kdnnen tber das Invest for Excel-Menue bearbeitet werden.

Excel 2003:
Invest [ Help Other | Window Help
Home screen Home screen

Inwvest for Excel Menus

Change Language (GB/FIYSE/DE/PL/ES/RU) ...

Calculation...

Investment

Income statement Options..

Working Capital
Insert Comment

Cash Flow
Delete Comment
Balance
Key financials | .=
File 5 Calculator
Format N Show Toolbar
e Full Screen
Options... Ewcel Menus
Excel 2007:
© Ordner und Dateien - Rahmen ~ =] Rentabilitat [T Analyse - =L 3 Hauptfenster Einstellungen @
D Neu Offnen [ Speichern - Berechnungen - Vergleich = !,‘ Diagramme (f% Sprache [ Kommentar -
..... Format Invest
& Drucken ~ T4 SchlieBen X Beenden [ Finanzierung [l Reporte~  [Z] Break-even - [El Berechnen~| @ Hilfe - Menis
Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format | [fil Berechnen (Excel) Meniis
H39 - .}(1 Taschenrechner

m@@mmm E‘i—E“ [-:', Verknipfungen Bearbeiten

Y @ & B & . 0 6
D & < J ©J
Haupt- Sprach- Berechnen Taschen- Verknipfungen Einstellungen Kommentar Kommentar Handbuch Info dber Excel
fenster auswahl (Excel) rechner  Bearbeiten einfligen I65schen (pdf) Invest for Excel Menis
Heim Extras Hilfe Menis
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7.8 Taschenrechner

Der Taschenrechner unterstitzt Sie dabei, schnell Hilfs- und Nebenrechnungen durchzufiihren.

Rechner
e 3 -

Hinweis oder Zahl

MM@

i

|

Eingeben ] [ Abbrechen

Wie Sie den Taschenrechner nutzen: klicken Sie auf ein Eingabefeld des Rechners und geben
ein Zahl ein. Sie kdnnen jedoch auch Referenzen (Zelladressen) nutzen: dazu klicken Sie in das
Eingabefeld, dann klicken Sie auf die Zelle in der aktiven Datei, deren Wert Sie Gbernehmen
mochten.

Wabhlen Sie in der linken Spalte einen der Operatoren (+,-,*,/) zur Verknipfung der Werte. Bei
Klick auf den Button ,=* wird gerechnet. Bei Klick auf Eingeben wird das Ergebnis in die aktive
Zelle tbernommen.
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7.9 Excel Menis

Mit dieser Funktion wechseln Sie von den Invest for Excel Menues zu Excel Menis. Die Excel
Menus erlauben es Ihnen, die Excel-Funktionen erschdpfend zu nutzen. Beachten Sie, dass dem
Excel-Menl ein Punkt bzw. eine Funktion Invest hinzugefiigt wurde. Darunter gelangen Sie
direkt zu einigen der Invest for Excel-Funktionen.

7.9.1 Wechsel zwischen den Menues
Invest or Excel:

FILE Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras

AJ TN e He W G & X 6

Haupt- Ordner und Ansicht des Ordners  Neu Offnen Speichern Drucken SchlieBen SharePoint  Gehe Beenden  Excel

fenster Dateien der aktiven Datei - - - u- Meniis
Heim Ordner Datei Menis
Excel:

FILE HOME INSERT PAGE LAYOUT FORMULAS DATA REVIEW  VIEW DEVELOPER ~ ADD-INS POWERPIVOT Invest

© Ordner und Dateien ~ Rahmen - =l Rentabilitat [T Analyse - =L ¢~ Hauptfenster [= Einstellungen @
D Neu Offnen kd Speichern - 5'3 Berechnungen ~ Vergleich - !,4 Diagramme @ Sprache % Kommentar ~

Invest
Meniis

Format

a2

&3 Drucken ~ SchlieBen 2% Beenden i@z Finanzierung D\ Reporte - [ Break-even ~ il Berechnen ~ @ Hilfe -

Datei Eingabe Ergebnis Analyse Format Extras Menis

Mit Menuepunkt Invest und darunter einem Kurzmenue. Zusatzlich rechts mit einem Button
Invest Menus. Beim Klicken dieses Buttons gelangen Sie wieder zu Invest for Excel.

7.9.2 Einstellungen beim Start

Invest for Excel speichert die Einstellungen beim Verlassen des Programms: sind zu diesem
Zeitpunkt die Excel-Menis aktiv, startet Invest for Excel beim nachsten Mal wieder mit diesen.
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8 Hilfe

8.1 Handbuch

Offnet das Handbuch (pdf-Format).

8.2 Info Uber Invest for Excel

Dieses Fenster informiert Uber die Programmversion und wer Lizenznehmer ist:

-

Info Gber Invest for Excel

::_D) DataPartner

Copyright (c)
1995-2016

Invest
ENTERPRISE
DataPartner Oy

www datapartner fi

Raatihuoneenkatu 8, FIN-06100 PORVOOQ, FINLAND

Diese Kopie von Invest wurde lizenziert far:

Unternehmen: Datapartner Oy
Anwender:
Lizenznummer: Vo4 01 00617

Unbefugte Vervielfdltigung oder unbefugter Vertriebdies)
Schadenersatzforderungen zur Folge haben.

Achtung: Dieges Programm ist durch Urheberrechizgesetze

VERSION 3.8
Compilation 3.8.001

d Bestimmungen internationaler Vertrage geschitzt.
Programms kann schwere Strafen und

e N

i e |

e prd

Die Compilations-Nummer

igt das genaue Release der genutzten Version.

Wenn Sie den utton klicken erhalten Sie Informationen zu einzelnen Dateien:

-
Dateiversionen

=2

Datei

Invcode, xsm
Invhome, xlsm

Produktionsmaschine 1
InvfileProdukte23. xlsm

Version

3.8 (3.8.001)
3.8 (3.8.001)
3.7 (3.7.001)
3.8 (3.8.001)
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9 Bilanz (Pro und Enterprise Edition)

Die Tabelle Bilanz liefert erganzende Informationen zur Beurteilung eines Investitionsprojektes.
Die Bilanz komplettiert die Berechnungen in Invest for Excel.

Die Werte in der Bilanz sind aus den Eingaben in den vorangehenden Tabellen ermittelt. Direkte
Eingaben in die Tabelle sind nicht méglich (von wenigen Ausnahmen abgesehen). Eine solche
Ausnahme ist die Eingabe historischer Bilanzdaten.

Wenn Sie die Option Vergangene Zeitraume mit einbeziehen im Fenster Planungszeitraum
gewahlt haben (sieh Kap. 3.1.1.3), kénnen Sie historische Bilanzdaten in die linken fihrenden

Spalten eingeben. Die Daten der letzten historischen Periode dienen als Eréffnungsbilanz fur das
Projekt. Ahnlich wie andere Tabellen ist die Bilanz in verschiedene Ebenen unterteilt. Zum Aus-

und Einblenden klicken Sie die Buttons [£] &

9.1 Aktiva - Anlagevermdgen

9.1.1 Immaterielle Vermdgenswerte

Es gibt vier Bilanzkategorien unter dieser Uberschrift: Immaterielle Rechte, Kapitalisierte
Entwicklungskosten, Geschéaftswert und Sonstige immaterielle Vermdgenswerte.

Fur jede Bilanzkategorie stehen drei Zeilen zur Verfigung. Die erste Zeile, endend mit
spezifiziert, zeigt die Summe der Investitionsobjekte, wie sie in der Tabelle Investitionen
spezifiziert und dieser Bilanzkategorie zugeordnet wurden.

Die zweite Zeile zeigt den Buchwert wie in den historischen Perioden eingegeben.

Die dritte Zeile zeigt die Abschreibungen des historischen Buchwertes. Sie kdnnen zwischen drei

Abschreibungsmethoden wéhlen: linear, degressiv oder manuell. Geben Sie den Prozentsatz der
Abschreibung in die grau eingefarbte Zelle ein (wenn linear oder degressiv).

9.1.2 Materielle Vermdégensgegenstande

Es gibt funf Bilanzkategorien unter dieser Uberschrift: Maschinen und Anlagen, Gebaude und
Konstruktionen, Grund und Gewasser, Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen und
Sonstige materielle Vermégenswerte.

Zu den Zeilen dieser Bilanzkategorien siehe die Bemerkungen oben unter 9.1.1.

9.1.3 Finanzinvestitionen

Es gibt vier Bilanzkategorien unter dieser Uberschrift: Investitionen in Tochterunternehmen,
Latenter Steueranspruch, Forderungen aus langfristigen Krediten und Sonstige
Investitionen.

Zu den Zeilen dieser Bilanzkategorien siehe die Bemerkungen oben unter 9.1.1.
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9.2 Aktiva - Umlaufvermogen

Geben Sie nur Werte in die Spalten fiir historische Perioden. Ansonsten werden die Werte aus
den Tabellen Working Capital oder Gewinn- und Verlustrechnung standardmassig
Ubernommen.

9.2.1 Vorrate

Diese Zeile zeigt den Wert der Vorrate wie im Working Capital definiert. Beachten Sie, dass bei
Verwendung eines Wertes in der Erdffnungsbilanz auch die Veranderung des Working Capital
beeinflusst wird und damit das Ergebnis der Investitionsrechnung.
Siehe auch die Bemerkungen zum Working Capital in Kap. 3.2.6.

9.2.2 Forderungen aus Lief. und Leist.

Es gelten die Bemerkungen wie oben unter 9.2.1 in analoger Weise.

9.2.3 Andere Forderungen

Es gelten die Bemerkungen wie oben unter 9.2.1 in analoger Weise.

9.2.4 Liquide Mittel

Diese Zeile informiert Uber die Liquiditatssituation. Die Werte sollten entsprechen dem
Kumulierten Gesamt-Cash Flow It. Tabelle Cash Flow-Rechnung plus der Mindestliquiditat wie
in der Tabelle Working Capital definiert.
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Ein Beispiel fur eine Bilanz:

BILANZ (][]

122016 12/2017 12/2018 122019
Monate pro Periode
AKTIVA
Anlagevermogen
Immaterielle Vermégenswerte 0 0 0 0 0 0
Materielle Vermégensgegenstande 4'350'000 4'431'250 3'912'500 3'465'000 2'970'000 2'475'000
Fimamzinvestitionem 0 o 0 0 o 0
Summe Anlagevermogen 4'950'000 4'431'250 3'912'500 3'465'000 2'970'000 2'475'000
Umlaufvermagen
Vorrate i) 62'651 64'011 65'401 66'320 68'270
Forderungen aus Lief. und Leist. 0 110'709 119'730 125'074 138'751 148'769
Andere Forderungen 0 0 0 0 0 0
Liguide Mittel 37's00 -30'073 -269'262) 3'805 -66'125 -53'013
Summe Umlaufvermégen 37'500 143'288 -85'520 204280 139'446 164'026
AKTIVA 4'987'500 4'574'538 3'826'980 3'669'280 3'109'446 2'639'026
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN
Eigenkapital
Aktienkapital 1'187'500 1'187'500 1'187'500 1'187'500 1'187'500 1'187'500
Gesetzliche Ricklagen ] 0 0| ] 0 0|
Freie Rucklagen 0 0 0 0 0 0
Gewinnvartrag 0 o -139'507 -254'825 219'688 292'040
Gewinn (Verlust) der Periode 0 -139'507 -115'318] 474'513 72'352 161'739
Summe Eigenkapital 1'187's00 1'047'993 932'675 1'407'188 1'479'540 1'641'279
Ruckstellungen 0 0 0| 0 0 0|
Bestimmungen 0 o 0 0 o 0
Minderheitsanteile 0 0 0] 0 0 0]
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten 3'300'000 2'850'000 2'216'667 1'583'333 950'000 316'667
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0 648'836 649'376 649'931 650'501 651'088
Summe Verbindlichkeiten 3'800'000 3'498'836 2'866'042 2'233'264 1'600'501 967755
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 4'987'500 4'546'829 3'798'717 3'640'452 3'080'041 2'609'034

9.3 Passiva - Eigenkapital und Verbindlichkeiten

9.3.1 Eigenkapital

Eigenkapital, Gesetzliche Riicklagen, Freie Ricklagen:

Werte aus der Eréffnungsbilanz plus Veranderungen wie in der Tabelle Cash Flow-Rechnung
spezifiziert.

Gewinnvortrag: Kumulierte Gewinne oder Verluste in den Geschéaftsjahren. Dividenden It. Tabelle
Cash Flow-Rechnung werden subtrahiert.

Gewinn (Verlust) der Periode: Gewinn (Verlust) der Periode (aufgelaufen tiber das Geschéftsjahr)
aus der Tabelle Gewinn- und Verlustrechnung.

9.3.2 Ruckstellungen und Minderheitsanteile

Vortrag plus Ergebnis der Veradnderungen in den entsprechenden Positionen der Tabelle
Gewinn- und Verlustrechnung.

8/30/2016 Copyright © 2016 Datapartner Oy Page 193



Invest for Excel®

9.3.3 Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten:
Getrennt in verzinsliches und unverzinsliches langfristiges Fremdkapital.

Werte aus der Erdffnungsbilanz plus Veranderungen wie in der Tabelle Cash Flow-Rechnung
spezifiziert. Der kurzfristige Anteil ist separat unter den kfr. Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Kurzfristige Verbindlichkeiten:
Getrennt in Verzinsliches kfr. Fremdkapital und Zinsloses kfr. Fremdkapital.

Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital: Kurzfristige Kredite It. Cash Flow-Rechnung plus der
kurzfristige Anteil der langfristigen Verbindlichkeiten It. Cash Flow-Rechnung. Beispiel:

= [

CASH FLOW-RECHNUNG

.UR 1/2015/ 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019 12/2020 12/2021

Monate pro Periode 12 12| 12| 12 12 12 12|
‘ Veranderungen, verzinsliches Fremdkapital 3'800'000 -316'667 -633'333 -633'333 -633'333 -633'333 -633'333 -316'667
(=] Fremdkapital, Erhgh. (+) / Tilgung (-)
Anderungen im Fremdkapital, Finanzierungsdatei 3'800'000] -316'667 -633'333 -633'333 -633'333 -633'333 -633'333 -316'667|
E)Vera‘nderungen, unverzinsliches Fremdkapital

E]iinderungen bei kurzfristigen Krediten

[E] Eigenkapital, Erhohung (+) / Dividenden (-) 1'187'500 0 0 0 ] 0 0 0
E}Erhuhung Eigenkapital 1'187'500

1/2015 12/2015 12/2016 12/2017 12/2018 12/2019

Monate pro Periode 12 12 12 12 12
Langfristige Verbindlichkeiten ¥800'000|  2'8s0'000]  2'216'67]  1'583'333 950'000| 316'667|
‘ Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 3'800'000‘ 2'350'000‘ 2'216'66?‘ 1'583'333‘ 950'000‘ 316'667‘
Unverzinsliches langfristiges Fremdkapital 1] ] 1] a 1] 0

Zinsloses kurzfristiges Fremdkapital: Verbindlichkeiten aus Lieferungen sowie andere zinslose
kfr. Verbindlichkeiten wie in der Tabelle Working Capital spezifiziert.
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10 Unternehmensbewertung (Enterprise Edition)

Die Investitionsrechnung als Konzept (und damit auch das Programm Invest for Excel) eignet
sich nicht zur Bestimmung der Wirtschaftlichkeit von Investitionen in Anlagegitern wie
Maschinen, Ausriistung oder Gebauden. Invest for Excel hilft Innen ebenso bei der Bewertung
des Erwerbes eines ganzen Unternehmens oder eines Geschéftsbereiches. Die Rentabilitat wird
berechnet aus den Angaben Uber Ertrdge und Kosten der zu Ubernehmenden Aktivitaten und den
Annahmen uber die kinftigen Cash Flows. Das Programm ermittelt mit diesen Angaben u.a.
einen maximalen Kaufpreis fur das Zielunternehmen.

10.1 Investition

Wenn Sie eine Unternehmensbewertung starten, wahlen Sie im Fenster Neue
Berechnungsdatei > Berechnungstyp > Unternehmensbewertung.

Der Berechnungstyp Unternehmensbewertung wird nur verwendet, wenn das Unternehmen A
(Kaufer) die Rentabilitst des Erwerbs von Unternehmen B (Zielunternehmen) prift. Die
Investitionsrechnung wird in Bezug auf das Zielunternehmen B durchgefihrt und zeigt die
Auswirkungen auf den Kaufer A (Goodwill). Wahlen Sie im Fenster Abschreibungsmethode die
Option Bilanzkategorie > Unternehmenskauf, wenn Sie den Kaufpreis fiir das Zielunternehmen
eingeben.

Abschreibungsmethode ﬁ
! Vermogen 1: | FirmaB | oK | Abbrechen ‘

Abschreibungs-% | Mehr Optionen

—

Linear

Degressiv

Einmalige Abschreibung | J
Degressiv -> linear

| Integrationsverfahren
| Manuelle Eingabe

EN =

| |
Bilanzkategorie
| | [ |

" Vermodgensart

Anlagen im Bau und geleistete Anzahlungen j

Sonstige materiele Vermbgenswerte
Investitionen in Tochterunternehmen FsrTE

-

& Unternehmenskauf
| ||

. . .

—

Im Standard ist die erste Investition in der Tabelle Investitionen / Realisationen definiert als
Kaufpreis fur das Zielunternehmen. Eine Eingabe unter Abschreibung kann in dieser Position
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entfallen. Die Anzahl der Spalten fir historische Daten erfolgt in Grunddaten >
Planungszeitraum (Voreinstellung sind 2). Spalten fur vergangene ZeitrAume kénnen tber den

Button aus- und eingeblendet werden.

Geben Sie den Kaufpreis fur das Zielunternehmen B, den sich der Kéufer B vorstellt, in die erste
Zeile der Tabelle Investitionen / Realisationen ein. Die anderen Zeilen der Tabelle sind
vorgesehen fur kiinftige Investitionen des Zielunternehmens B. Dafir sind 30 Zeilen vorgesehen,
die ausgeblendet werden kénnen, wenn sie nicht benétigt werden.

(&))@ )] 2] E:E—

INVESTITIONEN (-) / REALISATIONEN (+)

M Kalkulatorische Abschreibung [ (2 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 1/2015 12/2015 12/2016
Monate pro Periode Abschr.-% 12, 12 12 12, 12 12,

1 Erwerbspreis -9'000
[] Abschreibung

2 Jahrlicher Investitionsaufwand -100 -104
[--] Abschreibung (linear) 20.00% -20 a1

3
[--] Abschreibung (linear)
Investitionen 0 0 0 0 0 -100 104
Realisationen 0] ] 0]
Abschreibungen 0 0 0 0 0 -20 -41
Verkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 0 0 0
Buchwert 0 1] o 0 ] 80 143
Konzerninvestitionen -9'000 0 0
Konzernrealisationen 0] ] 0]
Konzernabschreibungen 0 0 0
Konzernverkaufsgewinn (+) / -verlust (-) 0 0 0
Konzernbuchwert 9'000 9'000 9'000
Geschiftswertberechnung Methode 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 1/2015 12/2015 12/2016
Kaufpreis ﬂ 9'000] 0 [1]
Vermogensbeteiligung, % 100.00
Aktienkapital 56 56 56
Eigenkapital Fond 0 0 0
Sonstiges gebundenes Eigenkapital 0 0 [1]
Gewinnvortrag 1'321 1'972 1'972
Gewinn (Verlust) der Periode 651, 0 794/
Differenz zwischen plan- und buchmaRigen Abschreibungen 183 183 183
Resultierender Geschaftswert 6'840 0 0
Abschreibung E] 0 0]
Konzerngeschaftswert 6'840 6'840 6'840
Unternehmenskauf Finanzierung
Eigenkapital 1'000 1'000 1'000
Verzinsliches Fremdkapital E] 3'000 2'300 2'600
Abzahlungen 0 -200 -200
Finanzierungsaufwendungen -150 -174 -162

Die Zeilen in der Tabelle, die sich auf den Kaufer A beziehen (i.e. die Konzern- oder
Gruppensicht), sind in blauer Farbe dargestellt.

10.1.1 Die Verteilung des Uberwertes gemass IFRS 3

Der Uberwert kann auf vorhandene Investitionsobjekte aufgeteilt werden und zusammen mit
diesen abgeschrieben werden (nach Erganzung einer Verbindlichkeit aus Latenten Steuern).
Stellen Sie sicher, dass IFRS 3 als Methode zur Berechnung des Goodwill gewahlt ist.

(IFRS 3 is the default method of handling
goodwill. "N GAAP" = "National GAAP" refers to
an alternative method with straightforward
depreciation of goodwill without allocation.)

Methode i

Eine Latente Steuerschuld wurde
zum Uberwert hinzuaddiert:

Uberwert vor Steuerschuld 6'840]
Latente Steuerschuld 2'660
Uberwert 9'501
E |Verteilter Uberwert vor Steuern 1'500
Verteilte latente Steuerschuld 583

Gesamter verteilter Uberwert 2'083
Resultierender Geschaftswert 5'340
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Die Latente Steuerschuld wird in der Voreinstellung wie folgt berechnet:
(Uberwert vor Steuerschuld / (1 — Steuer-% ) ) * Steuer-%
In anderen Worten: die Steuerschuld entspricht dem Produkt aus Steuersatz und Uberwert vor

Steuerschuld. Passen Sie die Latenten Steuern an, falls erforderlich. Uberwert kann auf die
Positionen des Anlagevermégens in der Bilanz des Zielunternehmens B aufgeteilt werden:

Immaterielle Rechte hd
Immaterielle Rechte

Geschaftswert

Sonstige immaterielle Vermé&gensw
Maschinen und Anlagen

Geb3dude und Konstruktionen
Grund und Gewasser

Anlagen im Bau und geleistete Anza
Sonstige materielle Vermégenswert
Investitionen in Tochterunternehmer
Latenter Steueranspruch
Forderungen aus langfristigen Kred
Sonstige Investitionen

Wenn eine Abschreibungsmethode fir die Positionen definiert ist, Ubernimmt Invest for Excel
diese als Voreinstellung:

& [Verteilter Uberwert vor Steuern
Verteilter Betrag fiir Immaterielle Rechte hd |
Abschreibung Linear hd | ‘ 20.0 %
Saldo

Geben Sie den zu verteilenden Wert ein:

E | verteilter Uberwert vor Steuern 1'500
Verteilter Betrag fur Immaterielle Rechte - | > 1'000
Abschreibung Linear hd | | 20.0%

Saldo 1'000
[:]Verteilter Betrag fur Kapitalisierte EntwicklungskosteE] 500
Abschreibung Linear E] | 2.5%
(+]3aldo 500

E | Verteilte latente Steuerschuld 583
Verteilter Betrag fiir Immaterielle Rechte 389
Abschreibung 0
Saldo 389
Verteilter Betrag fur Kapitalisierte Entwicklungskosten 194
Abschreibung 0
Saldo 194
Gesamter verteilter Uberwert 2'083

Resultierender Geschaftswert 5'340
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Beachten Sie, dass der Wert wie eingegeben einen Teil (oder den ganzen) des Wertes Uberwert
vor Steuerschuld ausmacht. Ein gleicher Anteil der Latenten Steuern wird Linear
automatisch verteilt. Der verbleibende Betrag wird als Goodwill ausgewiesen.

Der verteilte Uberwert wird mit der ausgewahlten. Dabei stehen zur Verfiigung:

Degressiv
. Eingabe
Sowohl Uberwert wie Latente Steuern werden nach derselben Methode
abgeschrieben, auch wenn die Abschreibungen manuell eingegeben werden.
| E | Verteilter Uberwert vor Steuern 1'500
Verteilter Betrag fur Immaterielle Rechte [q 1'000
Abschreibung Linear {L] | 20.0 %
Saldo 1'000
Verteilter Betrag fur Kapitalisierte EntwicklungskosteE] 500
Abschreibung Linear E] | 25%
[+]saldo 500

Zur Eingabe einer neuen Verteilung klicken Sie den Button . Eine neue Verteilung und Latente
Steuerschuld erscheint:

| E] Verteilter Uberwert vor Steuern 1'500
Verteilter Betrag fur Immaterielle Rechte hd | 1'000
Abschreibung Linear hd | | 20.0 %

Saldo 1'000
Verteilter Betrag fiir Kapitalisierte EntwicklungskosteE] 500
Abschreibung Linear E] | 2.5%

saldo 500

Verteilte latente Steuerschuld 583
Verteilter Betrag fur Immaterielle Rechte 389
Abschreibung 0
Saldo 389
Verteilter Betrag fur Kapitalisierte Entwicklungskosten 194
Abschreibung 0
Saldo 194
Gesamter verteilter Uberwert 2'083

Um eine Verteilung zu entfernen, klicken Sie den Button (=) . Um eine solche aus- oder
einzublenden, klicken Sie den Button ' =!.

Es konnen maximal 12 Uberwert-Zuordnungen spezifiziert werden. Ein nach Verteilung
tibrigbleibender Uberwert wird als Goodwill ausgewiesen und wird nicht abgeschrieben (geméss
IFRS 3).

10.1.2 Abschreibung des Goodwill

Wenn N GAAP als Option gewahlt wurde (in der Zeile Kaufpreis unterhalb der blauen Kopfzeile
mit Geschaftswertberechnung, Methode), dann wird der Goodwill abgeschrieben. Nach Klick
auf den Button l in der blauen Zeile Abschreibung 6ffnet sich folgendes Fenster, in welchem
Sie die Abschreibungsdauer in Jahren eingeben.
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Geschaftswert 1 ' ' - ﬁ
Positiver (+) / Negativer (-) Geschaftswert, 1000 Euro 6'840.38

Abschreibung

Abschreibungszeitraum des Geschaftswertes, Jahre d
Abschreibungsprozentsatz L
Abschreibung pro Jahr, 1000 Euro

Abschreibung negativen Geschaftswertes gestattet? @ Ja ™ Nein

| oK | Abbrechen | |

Beachten Sie die Option Abschreibung negativen Geschéaftswertes gestattet?.!

10.1.3 Finanzierung

Konzernkredit &J
Bei Klick auf den [ Button in
pnschaffungskosten T e | der blauen ZeiI.(.—:~ Verzinsliches
Fremdkapital offnet sich das
Fnangierun Fenster Konzernkredit. Dort
o konnen Sie Werte zur
Finanzierung des Unternehmens-
| @® iEingabe; (" Fnanzierungsdatei gebrauchen | kaufes SpeZIfIZIere_n' Die Cash
| Flows fur den Kredit werden nach
- Bestétigen Uber OK automatisch
I Kreditbetrag, 1000 Euro 3000 berechnet.
Kredit, % auf dem Anschaffungskosten 33.33 Zur SpeZiﬁZierUng deS Kl’edites
Kreditfrist in Jahre 15 kann dle Opuon
|l Zinsen + andere Aufwendungen in Prozent pro Jahr 6 Finanzierungsdatei
I e | gebrauchen gesgtzt "vverden.
|| Eigenkapital Betrag, 1000 Euro ’71000 Danr? nutzen Sie far Ihre
| ' | Kreditdaten eine
Eigenkapital, % auf dem Anschaffungskosten i Finanzierungsdatei.
Eigenkapital Kosten, 1000 Euro 150
OK | Abbrechen | I

10.2 Gewinn- und Verlustrechnung

Die erwarteten Ertrdge und Kosten der kinftigen Geschéafte des Zielunternehmens B werden in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die zuséatzlichen Zeilen am Ende zeigen die Effekte
beim Kaufer A. Machen Sie lhre Eingaben auch in der Tabelle Working Capital. Die
Eréffnungsbilanzwerte werden in der Tabelle Bilanz eingegeben.

Die Daten fir die Jahre vor der Akquisition werden in die Spalten fur die vergangenen Zeitrdume
eingegeben. Diese Information wird genutzt zur Einschitzung der zukinftigen
Geschaftsentwicklung.
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In Kap. 3.2.5 finden Sie ausfuhrliche Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung. Wenn Sie
die Rentabilitdét eines Unternehmenskaufes (im Vergleich mit einer normalen Investition)
bewerten, dann nutzen Sie die Informationen Uber die Auswirkungen auf Konzernebene.

Konzern

Ergebnis des Investitionsobjekts vor Steuern
Abschreibungen

Finanzierungsposten und auBerordentliche Posten
Gesamtsteuereffekt

Einfluss des Gruppenergebnisses vor Minderheitsanteil
Minderheitsanteil

Konzernergebniseffekt (kumul. Geschaftsjahr)
Konzern: Ertrag durch gebundenes Kapital (RONA), %
Konzern: Wertbeitrag (EVA)

Konzern: Diskontierter Wertheitrag (DCVA)

Konzern: Kumulierter diskontierter Wertbeitrag
Konzern: Geschaftsgewinn

Konzern: Nettogeschaftsgewinn nach Steuern

Konzern: gebundenes Kapital, durchschnittlich
Konzern: Kapitalkosten fir gebundenes Kapital, durchschnittlich

10.3 Cash Flow-Rechnung

Die blauen Zeilen in der Tabelle zeigen die Auswirkungen im Cash Flow auf Konzernebene:

Investitionen in und Verwertungen von Gitern -1'134 -62 -1'924 -102 0

Konzern Cash Flow
Unternehmensaufkiufe und -verwertungen -9'000
Ausserordentliche Ertrige und Aufwendungen 0
Ertragsteuern o
10.4 Bilanz

Der Goodwill wird unter den Aktiva ausgewiesen — die Gegenposten unter Korrektur fur
Eigenkapital und ggf. Verzinsliches Fremdkapital.

AKTIVA 3'763 3'919 6'895 6'657 6'657
Konzern Immaterielle Rechte 1'389
Konzern Kapitalisierte Entwicklungskosten 694
Konzerngeschaftswert (Unternehmensaufkauf) 5'340
Liquide Mittel, Muttergesellschaft -5'150
KONZERNAKTIVA 8'930
EIGENKAPITAL UND VERBINDLICHKEITEN 3'763 3'919] 6'895 6'657 6'657
Korrektur fir Eigenkapital -1'310
Minderheitsanteil 0
Latente Steuerschuld 583
Verzinsliches Fremdkapital 2'800
Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital 200
KONZERNPASSIVA 8'930
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11 Impairmenttests und IFRS Funktionen (Enterprise Edition)

11.1 Impairmenttest (Wertminderungstest)

Die Tabellen Cash Flow-Rechnung und Impairmenttest unter der Bilanz enthalten eine Zeile
Gebrauchswert (Value in use).

Gebrauchswert ist der Barwert der zukiinftigen Cash Flows bei fortgesetzter Nutzung und der
Restwert eines Assets.

Der Gebrauchswert wird bendtigt bei Anwendung von IAS 22, IAS 36 und IAS 38, um
regelméaRige Impairmenttests durchzufihren.

Ein Kontrollwert wird berechnet beim Vergleich des Gebrauchswertes mit den Buchwerten der
getesteten Assets. Die Methode zur Berechnung des Kontrollwertes unterscheidet sich, je
nachdem, ob der Wert einer Beteiligung oder ein anderes Asset getestet wird.

Die Funktion fur einen detaillierten Impairmenttest-Nachweis kann Uber das Hauptfenster oder
Uber das Menue Ergebnis > Wertminderungstestbeleg aufgerufen werden.

11.1.1 Unternehmenskauf

Beim einem Unternehmenskauf fihrt die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem
Nettovermdgens der Beteiligung zu einem Goodwill in der Bilanz des Kaufers. Dieser Goodwill
wird Uber 5-20 Jahre abgeschrieben. Die Abschreibung hat Einflu3 auf das Ergebnis. Diese
Verpflichtung zur Abschreibung wird oft hinterfragt. Warum ein Asset abschreiben, dessen Wert
vielleicht sogar steigt? Gemass IAS 22 wird keine Abschreibung auf Assets ohne eine spezifische
Lebensdauer vorgenommen werden, aber diese Assets muissen einem Impairmenttest
unterzogen werden. Dieser Test wird durchgefiihrt, indem der Gebrauchswert mit dem
Nettovermdgen der Beteiligung plus dem Goodwill verglichen wird.

Kontrollwert = Gebrauchswert ./. Buchwert Netto-Anlagevermdégen ./. Goodwill

11.1.2 Sachanlagen

Gemass IAS 36 muss ein Unternehmen einen Verlust aufgrund Impairment anerkennen, wenn
der Buchwert der Assets den Wiederbeschaffungswert Ubersteigt. Der Wiederbeschaffungswert
eines Assets oder einer “Cash-generating unit” entspricht dem gré3eren Wert aus (Fair value ./
Verkaufskosten) und dem Gebrauchswert.

Kontrollwert = Wiederbeschaffungswert ./. Buchwert der Assets

Wenn der Kontrollwert positiv ist, muss kein Impairment-Verlust anerkannt werden.
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11.1.3 Wertminderungstest-Optionen

Gegenstande des Umlaufvermégens sowie Finanzinvestitionen kénnen mit einbezogen werden
(dies setzt voraus, dass die Wertminderungstestdatei mit der Programmversion 3.4 oder neuer
erstellt worden ist).

Wertminderungstest — Optionen %— A &J

Buchwert der Aktivposten

[ Finanzanlagen

dem getesteten Buchwert der Aktivposten hinzufiigen. N

| [ |
I OK | Abbrechen ‘ i

————— e -

Damit Sie dieses Fenster erhalten, missen Sie den Wertminderungstest durch Neu -> Neuer
Wertminderungstestbeleg starten, dann werden die untenstehenden Felder nach der Bilanz
aufgefuihrt.Sie kbnnen das Fenster Wertminderungstest-Optionen durch Klicken des Buttons in
der Zeile Buchwert der Aktivposten unterhalb der Bilanz und der Ergebnis-Tabelle 6ffnen:

Wertminderungstest

Buchwert der Aktivposten B Wertminderungstest 31.12.2013

Geb h n Buchwert der Aktivposten (A) E] 0
ebrauchswe Gebrauchswert (B) 0

Kontrollwert (+verzinstes Kapital / - Wertverlust) Kontrollwert (B - A) 0

11.2 Arbeitsblatt IFRS Report

Ein IFRS Report kann zu einer Berechnungsdatei hinzugefligt werden. Hauptmenue Format >
IFRS Report einfigen/ldschen:

iil ™ Hauptfenster [ Einstellungen

Format -, ZZ:E::en g::';”je”tar' Der IFRS Report nutzt Daten aus dem Arbeitsblatt
- I Berechnungen. Reports sind:

% Zahlen

3% Ausrichtung e Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

A Schrift ¢ Konsolidierte Bilanz

EH Rahmen e Konsolidierte Cash Flow-Rechnung

‘_:‘: Muster

I| Zellenhdhe

In .‘ Spaltenbreite

|J Flge Arbeitsblatt ein

H CD¢ 3, /
| ] IFRS Report Tabelle einfigen/l8schen
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11.2.1 Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung
Erwerb 37 1000 Euro
GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG 12/2015 12/2016 12/2017
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche
Umsatzerldse 38'453 40'488 42'472
Sonstige betriebliche Ertrage 15 16 16
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -33'069 -34'819 -36'526
Personalaufwand -2'623 -2'762 -2'897
Abschreibungen -304 -325 -346
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1'592 -1'676 -1'759
Betriebsergebnis 879 921 960
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 0 0 0
Finanzierungsposten -313 -149 -135
Gewinn vor Steuern 566 772 826
Ertragsteueraufwand -309 -321 -333
Gewinn nach Steuern aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen 257 451 493
Eingestellte Geschiftsbereiche
Gewinn/Verlust aus der Einstellung von Geschaftsbereichen 0 0 0
Jahresergebnis 257 451 493
Davon entfallen auf:
Die Gesellschafter der Muttergesellschaft 257 451 493
Minderheitsgesellschafter 0 0 0
Einige Nicht-IFRS Standard-Kennziffern kdnnen berechnet werden:
8 Kennzaienanzeigen . EEEE
Erwerb 37 1000 Euro
GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG 12/2015 12/2016
Fortgefiihrte Geschiftsbereiche
Umsatzerlose 38'453 40'488
Sonstige betriebliche Ertrdge 15 16
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -33'069 -34'819
Personalaufwand -2'623 -2'762
Abschreibungen -304 -325
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1'592 -1'676
Betriebsergebnis 879 921
Betriebsergebnis, % 23% 23%
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 0 0
Finanzierungsposten -313 -149
Gewinn vor Steuern 566 772
Gewinn vor Steuern, % 1.5% 19%
Ertragsteueraufwand -309 -321
Gewinn nach Steuern aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen 257 451
Gewinn nach Steuern ous fortgefiihrten Geschdftsbereichen, % 0.7 % 11%
Eingestelite Geschiftsbereiche
Gewinn/Verlust aus der Einstellung von Geschaftsbereichen 0 0
Jahresergebnis 257 451
Jahresergebnis, % 0.7 % 11%
Davon entfallen auf:
Die Gesellschafter der Muttergesellschaft 257 451
Minderheitsgesellschafter 0 0
Ertrag Nettokapital (RONA), % 8.8% 9.4%
Wertbeitrag (EVA) -69 -21
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11.2.2 Konsolidierte Bilanz
Erwerb 37 1000 Euro
BILANZ 1242015 1242016 1212017
YERMOGENSWERTE
Langfristige Yermogenswerte
Immaterielle Vermégenswerte ¥'223 6'988 6'734
Sachanlagen 2'673 2'606 2'538
Anteile an assoziierten Unternehmen 0 0 0
Sonstige langfristige Investitionen 14 14 14
Latenter Steueranspruch 0 0 0
Langfristige Zinsen erbringende Forderungen 0 0 0
Summe langfristige Yermogenswerte 9911 9607 9'286
Kurzfriztige Yermogenswerte
Vorrate 2'756 2'902 3'044
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1'056 1'095 1'134
Bankguthaben und Kassenbestand -4'511 -4'076 -3'582
Summe kurzfristige Yermogenswerte -693 -80 596
Bilanzzumme 1 1528 9882
EIGENKAPITAL
Den Anteilseignern zurechenbarer Anteil am Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1'000 1'000 1'000
Sonztige Eigenkapital 125 577 1'070
Summe 1125 1577 2'070
Finderheitzanteil ] ] ]
Summe Eigenkapital T125 TH¥7 2'070
SCHULDEMN
Langfnistige Schulden
Blarkdarlehen 3'959 3'759 3'559
Laterte Steuerschulden 501 418 335
Langfristige Ruckstellungen 183 183 183
Sonstige Yerbindlichkeiten 64 64 64
Summe langfristige Schulden 4707 4424 4141
Kurzfrigtige Schulden
Werzinsliche Verbindlichkeiten 308 308 308
Steuerschulden 0 0 0
Kontokorrentkredite und Bankdarlehen 3'071 3'219 3'363
Summe kurzfristige Schulden 3379 3527 3671
Summe Schulden 8'086 7951 7812
Bilanzsumme 9211 9'H28 9882
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11.2.3 Konsolidierte Cash Flow-Rechnung
Erwerb 37 1000 Euro
KAPITALFLUSSRECHMUNG 1212015 1212016 122017
Betriebzergebnis vor Abschreibungen, Fortgefithrte Geschaftzberen 1183 1246 1307
Micht-Cashflow-Fosten und Deirmvestitionsakhivitaten 0 0 0
Nettofinanzposten -313 -1439 -135
Erhaltere Dividenden 0 0 0
Gezahilte Ertragsteuern -309 -321 -333
Aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 61 Ti6 &40
Yeranderungen im Mettourl aufverrnogen 217 -38 -37
Nettozufluss [I-abFluss] an Zahlungsmitteln aus betrieblicher Tatig 7rg 738 803
Mettozufluss [f-abfluss] an Zablungsmitteln aus betrieblicher Tatigkeit, eingeste 0 0 0
Gesamter Mettozufluss [{-abfluss] an Zahlungsmitteln aus betriebli: FiEi 738 803
Cashfl I .. stigkei
Investitionen in Sachanlagen + Immaterielles Anlagevermagen -100 -104 -108
Erwerb von Beteiligungen -9'000 0 0
Yerkauf von Sachanlagen 0 0 0
Werkauf von Betelligungen 0 0 0
Yeranderungen in sonstigen Investitionen 0 0 0
MettoabFluss an Zahlungsmitteln aus Investitionstatigkeiten, fortgef -9°100 -104 -108
hettoabfluss an Zahlungsmitteln aus Investitionstatigkeiten, eingestellte Geschs 0 0 0
MettoabFluss an Zahlungsmitteln aus Investitionstatigkeit -9°100 -104 -108
Cashflow vor Finanzierungsaktivitaten -8 322 634 695
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit
hettoveranderung bei Krediten 2'800 -200 -200
Gezahlte Dividenden 0 0 0
Sonstige finanzielle Posten 1'000 0 0
MettoabFluss an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstatigkeiten, Fort 3'800 =200 -200
Mettoabfluss an Zaklungsmitteln aus Finanzierungstatigkeiten, eingestellte Ges I 1] 1]
MettozuFluss [1-abfluss] an Zahlungsmitteln aus Finanzierungstatig 3'800 =200 =200
Mettozunahme [{-abnahme] von Zahlungsmitteln und Zahlungzmitte -4"522 434 495
Nettozunahme [I-abnahme] von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitte -4'522 4134 495

Die Positionen aus dem Arbeitsblatt Berechnungen kénnen im IFRS Report entweder als Werte
aus Fortgefuhrten Geschaften oder als solche aus Aufgegebenen Geschaften ausgewiesen
werden. In der Voreinstellung werden alle als Fortgefihrte Geschéfte behandelt.

Fir die Investitionen wird die Zuordnung Uber das Fenster Abschreibungsmethode
vorgenommen:

Bilanzkategorie] Investitionskategorie  IFRS ]

Fortgefilhrte Geschaftsbereiche oder Eingestelte
Geschaftsbereiche?

Fortgefiihrte Geschaftsbereiche
Eingestelite Geschaftsbereiche

Fiir IFRS-Tabele Gruppierung.
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Die Zeilen in der Gewinn- und Verlustrechnung koénnen in Fortgefuhrte Geschéafte und
Aufgegebene Geschéften Uber das Fenster Zeilen Ausblenden / Einblenden > IFRS:

Zeilen Ausblenden / Einblenden g

Zelen Ausblenden / Einblenden | Gruppierung  IFRS I
# Investitionen Fortgefiihrte [ eingestellte
I 1 Erwerbspreis Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j o I

2 Jahrlicher Investitionsaufwand Fortgefiihrte Geschaftsbereiche j

3 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j

4 Fortgefilhrte Geschéftshereiche j

5 Fortgefilhrte Geschéftsbereiche j

6 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j

7 Fortgefilhrte Geschéftsbereiche j

8 Fortgefiihrte Geschaftsbereiche j

9 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche ~|

10 Fortgefiihrte Geschaftsbereiche 3 —
11 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j

12 Fortgefilhrte Geschéftsbereiche j

13 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j

14 Fortgefilhrte Geschéftshereiche j

15 Fortgefilhrte Geschéftsbereiche j

16 Fortgefiihrte Geschéftsbereiche j

17 I I Fortgefilhrte Geschéftsbereiche j ;I

[ Losche die Eingabe-Zelen der ausgeblendeten Zeien OK I Abbrechen I

Beachten Sie! Diese Funktionalitat setzt die Enterprise Edition von Invest for Excel voraus.
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12 Hinweise, Tipps

12.1 Invest for Excel mit anderen Excel-Dateien verkntupfen

Wenn Sie eine Invest for Excel-Datei bearbeiten und eine Verknipfung zu einer Excel-Tabelle
herstellen wollen, gehen Sie folgendermafien vor:

1) Wahlen Sie zunéchst Datei > Offnen und 6ffnen die Datei, aus der Sie Daten iibernehmen
wollen.

2) Kehren Sie zu lhrer Invest for Excel-Datei zuriick (Uber die Anzeige der aktuell gedffneten
Excel-Dateien).

3) Markieren Sie die Zelle, in welche Sie den Bezug einfligen und geben Sie das
Gleichheitszeichen (“=") ein.

4) Kehren Sie zur Excel-Tabelle bzw. —Datei zurtick, markieren mit der Maus diejenige Zelle,
auf die der Bezug erstellt werden soll (deren Wert Gbernommen werden soll) und driicken
ENTER.

Nun haben Sie eine Verknupfung zwischen beiden Tabellen hergestellt. Es empfiehlt sich, beide
Dateien zu speichern.

Spéter, wenn Sie die Invest for Excel-Datei 6ffnen, werden Sie gefragt, ob Sie die Verknipfung
mit der Excel-Datei aktualisieren mdéchten. Wenn Sie JA wéhlen, wird die Invest for Excel-Datei
mit den Anderungen aus der Excel-Datei aktualisiert.

Sie kdnnen selbstverstandlich auch Verkniipfungen herstellen zu Arbeitsblattern, die Sie neu
eingefigt haben (siehe Kap. 6.9).

12.2 Die Verwendung von Vorlagen (Musterdateien, Templates)

Wenn Sie regelmassig die gleichen Wert fur Werteinheit, Wéhrung, Kalkulationszinsful? und
Steuersatz oder eine geénderte Struktur in der Gewinn- und Verlustrechnung mit Ihren eigenen
Bezeichnungen verwenden, ist es sinnvoll, eine eigene Vorlage dafiir zu verwenden. In Kap 2.1.3
ist beschrieben, wie Sie eine Musterdatei erstellen und damit umgehen.

Viele Unternehmen verwenden eigene Vorlagen, um sicherzustellen, dass einerseits
grundlegende Entscheidungen (z.B. tber den anzuwendenden Kalkulationszinsfu3) auch in jeder
Rechnung Bericksichtigung finden und andererseits ein einheitliches Aussehen der

Berechnungen gewabhrleistet ist. Mitunter kommen je nach Art der Investition unterschiedliche
Vorlagen zum Einsatz.

12.3 Beriicksichtigung positiver Steuerwirkungen

(Sehen Sie die Ausfiihrungen zu den Ertragssteuer-Optionen, Kap. 3.1.2.4).
Beispiel:

Eine Investition X flhrt zu einem Verlust von 100.000 € im ersten Geschaftsjahr. Die Ubrigen
Aktivitdten erwirtschaften einen Gewinn von 1.000.000 €. Der Steuersatz betragt 29%.

1) Ohne die Investition X
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Gewinn aus anderen Aktivitaten
Steuer (29%)

2) Mit Investition X

Gewinn aus anderen Aktivitaten
Ergebnis aus Investition X
Gewinn

Steuern (29%)

1 000 000
- 290 000

1 000 000
- 100 000

900 000
- 261 000

Wenn die Option Mit Beriicksichtigung der positiven Steuereffekte gewahlt ist, wird sich der
Free Cash Flow in der ersten Periode um 29.000 € verbessern (i.e. 290.000 ./. -261.000 =

29.000).

12.4 Zielwertsuche in Excel

Beispiel:

Wie viel Stiick des Produktes XY mussen produziert werden, damit die Ertrage einen bestimmten

Level erreichen?

1) Als Erstes wahlen im Invest for Excel-Menue den Button Excel Menus.
2) Bewegen Sie den Cursor zu der Zelle, deren Wert Sie auf ein bestimmtes Level setzen

mochten.

3) Wahlen Sie aus dem Excel-Menue Extras > Zielwertsuche und geben Sie den Zielwert in
das sich 6ffnende Fenster ein (die Eingabe der Zielzelle ist bereits ibernommen). Ab Excel
2007 finden Sie die Zielwertsuche Uber Daten > Was-ware-wenn-Analyse.

4) Spezifizieren Sie die Variable, welche Sie analysieren méchten und markieren die

entsprechende Zelle.

5) Kilicken Sie OK im Fenster Zielwertsuche.

ZFielwertsuche '-,._. ﬂl ﬁ
1

-
Zielzelle: F470| Eal]
Zielwert:
veranderbare Zelle: Emz|

Status der Zielwertsuche | 4

Zielwertsuche hat fir die Zelle F512
eine Lésung gefunden.

Zielwert: 5
Aktueller Wert: 5

QK l [ Abbrechen

Das Ergebnis wird im Fenster Status der
Zielwertsuche sowie in der Tabelle
angezeigt.
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13 Das Finanzierungs-Modul (Enterprise Edition)

Project | Currency | InvSpec | OlParam | 01Spec | 01View | TotalSpec | TotalView

13.1 Allgemeines
Eine neue Finanzierungsdatei (InvFin) beinhaltet folgende Arbeitsblétter:

Project, allgemeine Information und Synchronisation zwischen einer Berechnungsdatei
(InvFile) und der Finanzierungsdatei.

Currency, Wechselkurse zur Synchronisation zwischen der Investitionsrechnung und der
Projektfinanzierung.

InvSpec, beinhaltet nach einem Update von einer Berechnungsdatei (Uber den Button
mit dem Ausrufezeichen im Arbeitsblatt Project) die Cash Flows des
Investitionsprojektes.

OlParam, definieren Sie hier die Parameter des Kredites #1.

01Spec, Arbeitsblatt mit dem Zins- und Tilgungsplan, au3erdem fir Input
01View, Zins- und Tilgungsplan in Berichtsform.

TotalSpec, konsolidierter Zins- und Tilgungsplan in Tabellenform.

TotalView, konsolidierter Zins- und Tilgungsplan in Berichtsform fur alle Kredite.

| < Auswahl wohin Sie machten 3 [ Flge Finanzierung hinzu... ] [ ]

Am oberen Rand finden Sie eine Leiste mit Buttons und einem Drop-down-Menue.
Die Funktionen (von links nach rechts):

Druck des aktuellen Arbeitsblattes

Geht zum Arbeitsblatt am weitesten links
Geht zum Arbeitsblatt links

Geht zum Arbeitsblatt rechts

Geht zum Arbeitsblatt am weitesten rechts
Geht zum Hauptfenster

Uber das Drop-down-Menue kdnnen Sie das Arbeitsblatt bestimmen, zu dem Sie gehen
mdchten

Hinzufligen eines weiteren Kredites: fligt weitere Arbeitsblatter hinzu (02Param, 02Spec &
02View)
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13.2 Arbeitsblatt Project

Projektinformation

Beschreibung

Summe Finanzierung
Finanzierung / Investition
Verwendete Finanzierung

Verwendet / Gesamt

Erstellt durch

Kommentare

Working Capital tasks

Gesamtinvestition E]

4'950'000 EUR
EUR
0 %
3'900'000 EFUR
%

Pascal Moriggl

Primérfinanzierung der Bank XYZ
Zusatzfinanzierung durch die XY Capital AG

Investitionsberechnung

Wahrung EUR

Kalkulationszahlen

Zahlen 1 E] Zahlen 1 E]

Finanzierungsberechnung

Wahrung EUR :] (Projektwéahrung)

Beschreibung
Gesamtinvestition

Summe Finanzierung

Bezeichnen Sie den Finanzierungsplan, den Finanzierungszweck oder
den Finanzier.

Investitionssumme aus der Berechnungsdatei. Wird aktualisiert durch
Klicken des Buttons mit dem Ausrufezeichen links.

Geben Sie ein, wie viel Kredit Sie aufnehmen mdéchten.

Finanzierung / Investition Verhéltnis Finanzierungssumme / Investitionssumme in %.
Verwendete Finanzierung  Wenn die Kreditparameter und die Auszahlungsbetrage definiert

Verwendet / Gesamt

Kalkulationszahlen

sind, wird angezeigt, welcher Kreditbetrag in Anspruch genommen ist.

Verhéltnis In Anspruch genommene Finanzierung / Geplante
Finanzierung.

Um die Werte aus der Berechnungsdatei mit denjenigen in der
Finanzierungsdatei zu synchronisieren, missen Sie die Werteinheit und
die Wahrung sowohl in der Berechnungsdatei wie in der
Finanzierungsdatei bestimmen. Im obigen Beispiel wurde die Investition
in 1.000 SEK gerechnet, die Finanzierung dagegen in 1 USD. Wenn Sie
die Daten zwischen den Rechnungen austauschen, werden diese
automatisch umgerechnet.
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. Beim Klicken auf den sssren vesion ST =
?Utton AUSfoeZGlChen Aktualisieren von Datel Investition:
Offnet SICh f0|gendes DE Neu Flugroute 37.xlsm Neue Flugroute 37
Fenster: Unternehmenskauf.xlsm Erwerb 37
Gedffnete
Berechnungsdateien
werden angelistet.
Markieren Sie die Datei,
aus der Sie den Cash Flow
importieren méchten.
Achten Sie auf die Betrage,
Wertelnhelten Wahrungen [¥ Aktualisieren Gesamtinvestition (Project)
Und Wechselk,urse Betrag Werteinheit Wahrung
’ Gesamtinvestition in der Berechnungsdatei: I 1 jl EUR j
Kurs fir Konvertierung: 1.000000
Gesamtinvestition in der Finanzierungsdatei: I i ;" BR v
[+ Aktualisieren Tnvestition Cash Flow (InvSpec)
OK Abbrechen
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13.3 Arbeitsblatt Currency

Diese Arbeitsblatt dient ausschliesslich zur Erfassung und Speicherung der Wechselkurse, die
bei den wechselseitigen Aktualisierungen zwischen Berechnungsdatei und Finanzierungsdatei
zur Anwendung kommen. Sie missen einen Wechselkurs nur dann eingeben, wenn Sie ihn
bendtigen. Die anderen missen nicht aktualisiert werden.

&< <)=[>1& (v] [ Fuge Finanzierung hinzu... |
| Wihrungen Wihrung Prifix
Wahrung Faktor Zahlen Prafix Beispiel
| Referenz |EUR 1.000000 EUR/EUR 1 EUR
usD 1.422000 USD/EUR 1'000(T TEUR
IPY 131.630000 IPY/EUR 1'000'000|M MEUR
AUD 1.711200 AUD/EUR 1'000'000'000|B BEUR
NZD 2.107800 NZD/EUR
ZAR 11.187900 ZAR/EUR
PLMN 4.168000 PLN/EUR
CZK 25.686000 CZK/EUR

13.4 Arbeitsblatt InvSpec

Die Cash Flows aus lhrer Berechnungsdatei flieRen hier ein. Auch wenn die Cash Flows
beispielsweise auf jahrlicher Basis sind, die Finanzierungsdatei arbeitet immer auf monatlicher
Basis:

Abbildung: EUR Investition
Betrieblicher Cash-flow Investitionen und Realisationen Free-Cash-flow
am Monatsende) Pro Periode Kumuliert Pro Periode Kumuliert Pro Periode Kumuliert
Monat Summen: 10'584'972.23 10'584'972.23 -3'009'106.14 -3'009'106.14 7'575'866.09 7'575'866.09
0 1/2012 1'187'500.00 1'187'500.00 -4'950'000.00 -4'950'000.00 -3'762'500.00 -3'762'500.00
1 2/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
2 3/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
3 412012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
4 5/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
5 6/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
6 7/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
7 8/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
8 9/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
9 10/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
10 11/2012 1'187'500.00 -4'950'000.00 0.00 -3'762'500.00
11 12/2012 517'626.79 1'705'126.79 -4'950'000.00 517'626.79 -3'244'873.21
12 1/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21
13 2/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21
14 3/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21
15 4/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21
16 5/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21
17 6/2013 1'705'126.79 -4'950'000.00 0.00 -3'244'873.21

Drei Cash Flows werden Ubernommen:
e Betrieblicher Cash Flow

e [Investitionen und Realisationen

e Free Cash Flow

Alle drei werden auch kumuliert dargestellt. Der Grund flur das Importieren der Cash Flows aus
der Berechnungsdatei ist, eine bessere Vorstellung davon zu gewinnen, wie viel Fremdmittel
bendtigt werden, wenn die Auszahlungen abgerufen werden sollten und wie schnell getilgt
werden kann. Der beste Indikator fir den Bedarf an Fremdmitteln ist der Kumulierte Free Cash
Flow. Aber denken Sie daran, dass Sie wegen der Finanzierungskosten einen hdheren
Finanzbedarf haben.
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13.4.1 Beruicksichtige Anderungen im Eigenkapital

Anderungen im Eigenkapital werden beriicksichtigt, wenn Sie die Finanzierungsdatei aus der
Berechnungsdatei aktualisieren. Auf diese Weise wird der Finanzbedarf nach Eigenkapital (=
Fremdfinanzierungsbedarf) fur jede Periode deutlich.

Aktualisieren von Datei Investition:

DE Neu Flugroute 37.xlsm Neue Flugroute 37
Unternehmenskauf.xlsm Erwerb 37

[¥ Aktualisieren Gesamtinvestition (Project)

Betrag Werteinheit Wahrung
Gesamtinvestition in der Berechnungsdatei: I 1 jl EUR j
Kurs fir Konvertierung: 1.000000
Gesamtinvestition in der Finanzierungsdatei: I I 1 jl EUR j

[+ Aktualisieren Investition Cash Flow (InvSpec)

QK Abbrechen
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13.5 Arbeitsbhlatt 01Param

Geben Sie hier die Parameter fir den ersten Kredit ein:

@| M [ Flge Finanzierung hinzu...

Wahrend Abhebungsper. B: Wird beginnend mit der ersten Aufnahme geméaR des Zinszahlungsplanes gezahlt \LI

Zinsen Fest/flieGend

Zinssatz (p.a.) % [ Fix (=) [ seben Sie &nderung der Zinsraten ein - ]

Zinsmarge (p.a.) % Zinszahlungsperiode Zinsjahr

Gesamtsatz (p.a.) 0.00000|% 6 ™ Monate 360 ) Tage

Rendite (p.a.) 0.00000 % (Riickzahlungsperiode)

Gebiihren % / EUR Typ Zahlungsintervall

ECA Insurance Premium |A: 9% orauszahlung der Gesamtfinanzierung bei Abschlufs t” tl

ECA Commitment fee |D: 9% der nicht ausgezahlten Differenz bei jeder Rate |;|| Ill

CIRR Agency Fee |A: % Vorauszahlung der Gesamtfinanzierung bei Abschluft |L|| Ill

Arrangement fee A % Vorauszahlung der Gesamtfinanzierung bei Abschlul® \L| ‘L’

Legal costs 0.00|| N: Eingegeben = =

Admin Fee 0.00 | N: Eingegeben =) =
(nicht bendtigt) = =
(nicht bentigt) |L’ \L|
| tnicht benstigt) =l =
| (nicht benstigt) = =

All-in rate (p.a.) 0.00000 % Gesamte Finanz.kosten 0 EUR

Das Bild zeigt den oberen der Teil der Tabelle 01Param.

Finanzierungstyp..:

Sie kénnen zwischen zwei Finanzierungstypen wahlen: Kommerziell
(Darlehen) und ECA.

ECA steht fur Export Credit Agency. Export Credit Agencies (ECAS)
sind offentliche Institutionen, die staatlich geférderte Kredite,
Bldrgschaften und Versicherungen fir Unternehmen aus ihrem
Heimatland zur Verfligung stellen, die Geschéfte in
Entwicklungs- und Schwellenlandern tatigen wollen. Die
meisten Industrienationen haben wenigstens eine ECA. Wenn
Sie hier ECA wahlen bedeutet dies, dass bestimmte Parameter
flir den Kredit vorbesetzt sind: es wird ein typischer ECA-Kredit
nach den Richtlinien der OECD unterstellt.

IN ALLEN ANDEREN FALLEN (nicht ECA) wéahlen Sie Kommerziell.

Bei der Eingabe der Parameter fir einen Kredit, gehen Sie bitte in folgender Reihenfolge vor:

Kreditbeschreibung:
Waéhrung:
Gesamtbetrag:

Finanzabschluf3:

Auszahlungsperiode:

Beschreiben Sie den Kredit in Ihren eigenen Worten.

Wabhlen / Markieren Sie die Wéahrung des Kredites.

Geben Sie entweder den Gesamtbetrag des Kredites oder den
Prozentsatz der Summe Finanzierung im Arbeitsblatt Project ein (falls
Sie dort etwas eingegeben haben).

Datum der Kreditzusage und eventuelle anféangliche
Finanzierungskosten bezahlt wurden. Monat/Jahr auswahlen.

Lange des Auszahlungszeitraumes. Wahlen / Markieren Sie die Lange
des Auszahlungszeitraumes in Monaten. Der Auszahlungszeitraum ist
definiert als die Dauer von der ersten Auszahlung bis zum Startzeitpunkt des
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Kredites (i.e. dem Beginn der Riickzahlungsperiode, die oft sechs Monate vor
der ersten Tilgung liegt). Wenn die Vereinbarungen nur eine einzige Auszahlung
vorsehen, ist die Auszahlungsperiode Null. In allen anderen Fallen wahlen Sie
die Anzahl Monate zwischen der ersten Auszahlung und dem Startzeitpunkt.

Ruickzahlungsperiode: Die Tilgungsdauer in Jahren und Monaten.

Beginnend: Startzeitpunkt des Kredites. Drei Optionen: A) Finanzabschlu3 B) Erste
Auszahlung, C) Ende der Auszahlungsperiode (Voreinstellung). Wenn Option
A) gewahlt wurde, beginnt die Riickzahlungsperiode unmittelbar mit
FinanzabschluR. Bei Option B) beginnt die Riickzahlungsperiode mit der ersten
Auszahlung und bei Option C) mit dem Ende der Auszahlungsperiode.

Nun, klicken Sie den Eingabe Abhebungen-Button zur Eingabe der Auszahlungen. Das Arbeitsblatt
01Spec wird gedffnet und Sie sehen folgende Tabelle:

(Alle Transaktionen | Free-Cash-flow E Abhebung
am Monatsende) |Pro Periode [L] EUR %
Monat Summen: 7'575'866.09 0.00 0.00
0 1/2011 0.00
1 2/2011 0.00
2 3/2011 0.00
3 4/2011 0.00
4 5/2011 0.00
5 6/2011 0.00

In der zweiten Spalte zeigen die unterschiedlichen Farbtdne die verschiedenen
Phasen an: hell tirkis bedeutet Finanzabschluf3, turkis steht fur
Auszahlungsperiode und dunkel tirkis bedeutet Riickzahlungsperiode.

In der gelben Spalte haben Sie Cash Flows aus der Investition
Berechnungsdatei importiert. Dies hilft Ihnen, den

. K . . . . Free-Cash-flow E
Finanzbedarf mit der tatsachlichen Finanzierung —ebicher Caar
abzustimmen. Sie kdnnen unter etnenficher Lasn-tlow

.. . . Investitionen und Realis

den Werten flr den Betrieblichen |y
Free-Cash-flow E] Anc .
‘ Cash Flow, den Investitionen
‘Kumulier‘t + | oder dem Free Cash Flow wahlen. Dartiber hinaus

Pro Periode haben Sie die Wahl zwischen Werten pro Periode oder
Kumuliert.

In Spalten 4 und 5 (Auszahlung) geben Sie die Kreditauszahlungen ein. Fir jede
Auszahlung kdnnen Sie den Betrag oder den Anteil in % eingeben. Sehen Sie
das obige Beispiel.

Investition

Als nachstes wechseln Sie zurlick zum Arbeitsblatt 01Param.

Wahlen Sie den Kredittyp: Kredittyp ‘A: Gleiche Tilgungsraten [L‘
Armortisierungszeitraum RS EEERIETNEEEE)
B: Annuitat
C: Bullet
T b T e s " D: Anpassen

e Gleiche Tilgungsraten: jede Tilgung macht den gleichen Betrag, Zinsen
andern sich. Jede Riickzahlung (Zins + Tilgung) fallt kleiner aus.

e Annuitéat: gleichbleibende Zahlungen, Tilgung und Zinsen andern sich.

e Bullet: nur Zinsen werden bezahlt. Ein Tilgungsbetrag am
Ende der Kreditlaufzeit.

e Anpassen: total flexible Tilgung. Sie geben die Tilgungen ein,
indem Sie den Button Eingabe Tilgungszahlungen klicken:
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Kredittyp ‘A: Gleiche Tilgungsraten M ¥ Restzahlung ("Balloon”) [ Restzahlung (“Balloon”) -= ]
Armortisierungszeitraum Monate ‘ 6 M [ Eingabe Tilgungszahlungen -= ]
Balloon payment ist vorgesehen fur Sondertilgungen Balloon Ausgangs- Euribor 3m
zur beschleunigung der Riickzahlung. Bei Klicken der Zahlung bilanz Rate Neue Rate
Option wird eine zusétzliche Spalte im Arbeitsblatt T R
01Spec eingefigt. Durch Klicken des Buttons 3'900'000.00]  3.00000
Restzahlung (,,Balloon®) gelangen Sie zur Tabelle 3'900'000.00|  3.00000
01Spec und kénnen dort Werte fiir jede beliebige 3'900'000.00]  3.00000
P . d . b 3'900'000.00 3.00000
erioae eingegeben. 3'900'000.00|  3.00000

3'900'000.00  3.00000
-I 3'900'000.00  3.00000
3'900'000.00 3.00000
3'900'000.00  3.00000
3'900'000.00 3.00000
3'900'000.00  3.00000
3'510'000.00 3.00000
3'510'000.00  3.00000
3'510'000.00 3.00000

Amortisierungszeitraum:

Armortisierungszeitraum Monate 6 :

Sie kbnnen zwischen 1,2,3,4,6,12 Monaten oder Eingegeben wahlen.

Wenn Sie “Eingegeben” markieren, dann kénnen Sie individuelle
Tilgungen nach Klicken des Buttons Eingabe Tilgungszahlungen im
Arbeitsblatt 01Spec eingeben. Dieses wird direkt gedffnet:

Der nachste ‘ Eingegeben | ¥ [ Eingabe Tilgungszahlungen -= ]

Abschnitt handelt von Zinsen:

Das erste Feld dient nur der Information:

Zinsen basieren auf Euribor 3m

Wie werden die Zinsen wahrend der Auszahlungsperiode bezahlt?

Wahrend Abhebungsper. | B: Wird beginnend mit der ersten Aufnahme gemaB des Zinszahlungsplanes gezahlt

Alternative Methoden und ihre Erklarungen:
A. Bezahlt aus monatlicher ....

- Zinsen aus Kreditbetrag berechnet und monatlich
bezahlt

B. Wird beginnend mit der ersten Aufnahme gemaR des ..gezahlt

- Zinsen werden gemal gewahlter Zahlungsperiode
bezahlt, beginnend mit der ersten Auszahlung

C. Bezahlt bei der ersten Nominaltilgung
- Zinsen werden bei der ersten Tilgung bezahlt
D. Kapitalisiert bei Finanzierung und getilgt gemaf ....

- wahrend der Auszahlungsperiode werden keine Zinsen
bezahlt, die aufgelaufenen Zinsen werden dem
Kreditbetrag hinzugeschlagen (kapitalisiert).

Zinssatz eingeben
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Im Beispiel rechts

X Zinsen
wurde ein Benchmark-
Satz (Euribor 6m.) plus Zinssatz (p.a.) 2.00000|%
Marge eingegeben. Zinsmarge (p.a.) 1.00000|%
Gesamtsatz (p.a.) 3.00000|%
Rendite (p.a.) 3.02250 %

Es ist nicht notwendig, den Zinssatz in zwei Teil zu splitten.
Rendite (p.a.) gibt den effektiven Jahreszins wieder.

Wenn Sie einen variablen (“floating”) Zinssatz haben, wahlen Sie die
Option FlieBend unter Fest/FlieSend und klicken dann den Button
Geben Sie die Anderung der Zinsraten. Es 6ffnet sich das
Fest/flieRend
| Fliegend [ [ Geben Sie Anderuny der Zinsraten ein = ]

Arbeitsblatt 01Spec, wo Sie die Zinssatze in der entsprechenden
Spalte eingeben koénnen. Falls Sie Uber die weitere Zinsentwicklung
keine Annahmen treffen wollen, kdnnen Sie den ersten Zinssatz
beibehalten.

Wahlen Sie die Zinszahlungsperiode

Meist entsprechen diese den Tilgungsperioden Zinszahlungsperiode
(Ruckzahlungsperiode), aber nicht —]
immer. Sie kénnen als Perioden fir die 6 >/ Monate
Zinszahlungen 1, 2, 3, 4, 6 oder 12 Monate wahlen.

Zinsen werden berechnet auf Basis von 360 Zinsjahr
Zinstagen im Jahr oder auf Basis Py Tage

tatsachlicher 365/366 Tage. Die Option
360 ist haufiger.

Eingabe anderer Kosten in Zusammenhang mit dem Kredit

In der linken Spalte Gebuhren bezeichnen Sie die Gebuhren.

In der zweiten Spalte geben Sie entweder einen Betrag oder einen
Prozentsatz (bitte nicht das %-Format verwenden.

Dann wahlen Sie vom Drop-down-Menue der nachsten Spalte, wie die
Gebuhr berechnet wird.

Gehlhren % [/ EUR Typ Zahlungsintervall
Start-up fee 1.00000 ‘ A: % Vorauszahlung der Gesamtfinanzierung bei AbschluB M| l:J =
guarantee 0.70000 ‘ G: %der Differenz in Arrears, Riickzahlungszeitraum t” 3 t] -
invoicing fee 5.00 ‘ L: Feste Provision im Nachhinein t” 6 tJ

(nicht bendtigt

(nicht ben&tigt)

(nicht benotigt,

)
)
[ (nicht benatigt)
)
)

(nicht bendtigt,

E§EEEEE
]

[ (nicht benatigt)

aiaikinikaink

| (nicht benatigt)

All-in rate (p.a.) -36.31736 % Gesamte Finanz.kosten 819'050 EUR
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Ihnen stehen 15 Mdglichkeiten zur Verfiigung:

(Nicht benétigt)
- Option, wenn keine Gebuhr berechnet wird
A: % Vorauszahlung der Gesamtfinanzierung bei Abschlu3
- Gebuhrin % des Kreditbetrages
- bezahlt sofort bei Kreditzusage
B: Vorauszahlung bei Abschluf3
- Gebuhr wird eingegeben (nicht berechnet),
- bezahlt sofort bei Kreditzusage
C: Fester % von jeder Rate
- Gebuhr ist ein Prozentsatz bei jeder Auszahlung
- bezahlt bei jeder Auszahlung (Disagio)
D: % der nicht ausgezahlten Differenz bei jeder Rate
- % des nicht genutzten Kredites
- bezahlt jeden Monat mit Auszahlung
E: % der ausgezahlten Zinsen
- % der Zinsen
- bezahlt, immer wenn Zinsen bezahlt werden
F: % der vorausbezahlten Differenz, Riickzahlungszeitraum
- % des offenen Kreditbetrages
- bezahlt gemal Tilgungsplan, aber im Voraus.
G: % der Differenz in Arrears, Rickzahlungszeitraum
- % des offenen Kreditbetrages
- bezahlt gemaR Tilgungsplan.
H: Feste Provision im Voraus
- GebUhr wird eingegeben
- bezahlt nach Zahlungsplan, aber im Voraus.
I: Feste Provision im Nachinein
- Gebuhr wird eingegeben
- bezahlt gemass Tilgungsplan.
J: % der aufgenommen Kreditsumme im Voraus
- ahnlich “F” but payments start already at
- bezahlt ab Kreditzusage weiter nach Tilgungsplanim Voraus

K: % der aufgenommenen Kreditsumme im Nachinein
- ahnlich Option “G”
- bezahlt ab Kreditzusage, weiter wie Tilgungsplan
- im Nachinein

L: % der nicht ausgenommenen Kreditsumme im Voraus, ...
- % der nicht genutzten Kreditlinie
- Im Voraus bezahlt in ausgewéhlten Perioden
- Jedoch nur wahrend der Auszahlungsperiode.

M: % of undisbursed balance in arrears, drawdown period
- % der nicht genutzten Kreditlinie
- bezahlt in ausgewdahlten Perioden
- jedoch nur wahrend der Auszahlungsperiode.

N: Eingegeben
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13.6 Arbeitsblatt 01Spec

wenn Sie diese Option wéhlen, klicken Sie den Pfeil rechts.

Im Arbeitsblatt 01Spec wird eine Spalte angelegt. Dieses
offnet sich und Sie kdnnen direkt Werte eingeben.

Dieses Arbeitsblatt reprasentiert einen detaillierten Plan mit allen Zahlungen (Kreditaufnahmen,
Tilgungen, Zinsen, Geblhren) sowie mit den Berechnungen von Zinsen und Gebdihren.

£insen (thelsend) < punren IKK:  -30.31/30 %
Ausgangs- Euribor 3m Start-up fee guarantee invoicing fee Gebiihren Finanzierung Cash Flow

bilanz. Rate Neue Rate Berechnet  Riickgestellt Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Bezahlt Berechnet Gesamt Cash Flow Kummulativ
3'900'000.00 643'500.00 643'500.00 643'500.00| 39'000.00 39'000.00| H##HHHHE HHFHHHIE 50.00 50.00 175'550.00 3'080'950.00 3'080'950.00
3'900'000.00  3.00000 39'000.00 39'000.00 39'000.00 3'861'000.00 3'861'000.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 9'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 19'500.00 0.00| 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 29'250.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 39'000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 48'750.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'861'000.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 58'500.00 58'500.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -58'500.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 68'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 78'000.00 0.00 2275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'802'500.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 87'750.00 0.00 227500 6'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'795'675.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 97'500.00 0.00| 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'795'675.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 107'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'795'675.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 117'000.00 58'500.00 2275.00 ©'825.00 5.00 5.00 6'830.00 -65'330.00 3'730'345.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 126'750.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'730'345.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 136'500.00 0.00| 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'730'345.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 146'250.00 0.00 227500 ©'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'723'520.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 156'000.00 0.00 2275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'723'520.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 165'750.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'723'520.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 175'500.00 58'500.00 2275.00 6'825.00 5.00 5.00 6'830.00 -65'330.00 3'658'190.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 185'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'658'190.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 195'000.00 0.00 2275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'658'190.00
3'900'000.00|  3.00000 9'750.00 204'750.00 0.00 227500 6'825.00 0.00 0.00 6'825.00 -6'825.00 3'651'365.00
3'900'000.00 3.00000 9'750.00 214'500.00 0.00| 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'651'365.00
3'900'000.00  3.00000 9'750.00 224'250.00 0.00 2'275.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3'651'365.00
2rann'nnn nal 2 nnnon a'7snon 234000 on RR'50N 0N 297500 825 00 500 5.00 6'230.00 -65'330.00  2'586'035.00

Spalten von links nach rechts (siehe Bild oben)

1.

©CoNOOA~AWN

Kapitalisierte Zinsen
Auszahlungsperiode werden kapitalisiert und gemaf Tilgungsplan zurtickgezahlt. Die
kapitalisierten Zinsen erscheinen hier.

Kreditsumme Zahlung
Ausgangsbilanz

Zinssatz

Zinsen Berechnet
Zinsen Rickgestellt
Zinsen Bezahlt
Geblhren Berechnet
Geblihren Bezahlt
10. Geblhren Berechnet

Gebuhren
Gesamt
175'550.00

IRR:

-36.31736 %

Finanzierung Cash Flow

Cash Flow
3'080'950.00

Kummulativ
3'080'950.00

39'000.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

6'825.00
0.00
0.00

3'861'000.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-58'500.00
0.00

0.00
-6'825.00
0.00

0.00

3'861'000.00
3'861'000.00
3'861'000.00
3'861'000.00
3'861'000.00
3'861'000.00
3'802'500.00
3'802'500.00
3'802'500.00
3'795'675.00
3'795'675.00
3'795'675.00

Wenn die Option gewéhlt ist: die Zinsen aus der

Tilgung

Offener Kreditbetrag

Zinssatz fur diesen Monat

Die kalkulierten Zinsen (Zinsaufwand) im Monat
Kumulierte Zinsen

Bezahlten Zinsen It. Plan

Die erste Gebuhr It. 01Param ist hier berechnet
Zahlungen der ersten Gebuhr It. 01Param

Die zweite Gebihr It. 01Param ist hier berechnet.

IRR: Der Effektivzins inclusive aller
Zinsen und Geblhren, berechnet mit dem IRR.

Gebihren gesamt: Summe der
Gebihren im Monat geméss Spezifizierung im
Arbeitsblatt 0O1Paramt.

Cash Flow: Summe der monatlichen Zahlungen
incl. Auszahlungen, Tilgungen, Zinszahlungen und
Gebtuhrenzahlungen.

Kumulativ: Kumulierter Cash Flow.
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13.7 Arbeitsblatt View

Eine Tabelle in Berichtsform. Bietet einen guten Uberblick tiber die Entwicklung des Kredites.

Sie kdnnen Zeilen- und Perioden-Einstellungen durch Klick auf den Button (] andern.

¥2012 42012 12012 72012
B 12120M - N2012 = 2012 =i - 1242012
Anzahl von Fonaten a 3 3 g g
Perioden Finanzab=chlul  Auszahlungszeitraumn (B bMorl  Surmme| Rlickzahlungszeitraum (5.
Gesamtfinanzierung 3500000
Auszgangshilanz 0 3900000 3900 000 3900000 33000
Abhebung a) 3'300' 000 il 0f 3300000 il
Kapitalizierte Zinzen 0 i} 0 0 i}
Zahlung Kreditsumrme u]] 0 i} 0 0 i}
Endbilanz 3900 000 3900000 3900 000 3900000 39000
Zinzaufwendungen ) 0 i} 5a'R00 5a'R00 RE'500 o]
Start-up Fes 39000 il 0 39000 il
guarantes 0 i} 0 0 13'650 36
invoicing fee 0 i} 0 0 5
Gesarntgebiibren d) 39000 il ] 39000 13'E55 136
Schuldendienst [b+c+d) 39000 il 58500 37500 F2'155 7
Gesamter Cash Flow [a-b-c-d] 2861000 ] -5E'B00) 2'B02'500 -72'155 -7
Furmrmulativ Cash Flow 861000 F8ET000 3802500 FTI0345 J'E5E1

All-inrate [p.a.) -3
Gezamte Fin kosten 219'080

[Gezarmte Zinzen und Gebiihren)

All-in rate (p.a.) sind die Effektivzinsen auf Jahresbasis.
Gesamte Finanzierungskosten sind die gesamt Finanzierungskosten (entspricht dem letzten
Wert in der Spalte Cash Flow Kumulativ im Arbeitsblatt 01Spec (siehe Kap. 13.6).

Nach Klicken auf den Button (] haben Sie die Mdéglichkeit
e . == 1) Zeilen zu

Rehen Spaiten bestimmen, die aus-
Auswahl auszublendende Zelle Auswahl riickgangig | [ Ausblenden Fnanzabschiuf bzw. eingeblendet
Working Capital tasks a
""" Air%tagqﬂnanp:jng = 1 Auszahlungszeitraum \éve;der; SOlIen
(Leerzeie) alten
égzmﬂgen Gesamter Auszahlungsterm: 6 aLSZpublenden
Anzahl Monats hl It - [
beroden | _Ona “ Arzanivon Honaten pro spale ’ 3) Individuelle
gz?gzgﬁgung [~ verberge Summe Auszahlungsbetrag Perioden Iang en fir
HNE=E ie Zeitraum
Hl Kaﬁlrtarsiertzdﬁnsen Auszahlungsperiode d ecze t aume .
Zahlung kredtsumme Auszahlungsperiode
| rELeflsrxile) Gesamter Riickzahlungsterm: 60 un d
Zinsaufwendungen — . .
]I (Leerzele) Anzahl von Monaten pro Spalte 6 - RUCkzahlungSpenOde
Za?aﬁ?;ee [ Verberge Summe Riickzahlung ZUu bestimmen.
invoicing fee
[~ Verberge Summe aller Spalten
“_ 0K I Abbrechen
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13.8 Handling mehrerer Finanzierungen

Sz (=) [ Fiige Finanzierung hinzu... ]

Wenn Sie einen weiteren Kredi frmanzierungspaket hinzufiigen mochten, klicken Sie den

Button Flige Finanzierung hinzu ..

Wahle den Finanzierungstyp: Finanzierung hinf_uﬂjgen ﬁ
Wahlen Sie ECA nur bei Krediten vom Typ Export Credit —— =
Agency. Fur alle anderen wahlen Sie Kommerziell !

Il ' | Hinzufigen ||  Abbrechen |

Drei neue Arbeitsblatter werden erstellt:
z.B. 02Param, 02Spec und 02View.

Zur Spezifizierung der Kreditdaten und bei der Bearbeitung der neuen Arbeitsblatter gelten die
gleichen Regeln wie fir den ersten Kredit dargestellt und zuvor beschrieben.

Bitte beachten Sie, dass gleichzeitig zwei weitere Arbeitsblatter mit den Namen TotalSpec und
TotalView erstellt wurden. Diese Tabellen enthalten die summierten Werte Uber alle Kredite
hinweg sowie konsolidierte Reports.

13.9 Aktualisieren einer Berechnungsdatei mit Finanzierungsdaten

Nun kénnen Sie zur lhrer Berechnungsdatei zurtickkehren, um die Finanzierungsdaten dort zu
importieren. In der Gewinn- und Verlustrechnung und in der Cash Flow-Rechnung finden Sie
Buttons mit dem Ausrufezeichen, um die Import-Funktion zu starten:

Links oben; Gewinn- und Verlustrechnung
Rechts: Cash Flow-Rechnung

Bei Klicken des I;l Buttons 6ffnet sich das Fenster:
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| NETTO-ERGEBNIS 199 Fremdkapi‘tal, Erhoh. (+) / Tilgung (-) 555
[i] Finanzierungseinkinfte und -kosten, Finanzierungsdatei ‘ Verdnderungen, verzinsliches Fremdkapital
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Ergebnis 2 vor Riickstellungen und Steuern 299
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Bei Klicken des u Buttons 6ffnet sich das Fenster:

Aktualisieren Finanzierung H —. - . X ]

Y —— Gedffnete Finanzierungsdateien werden angelistet.
it T B Markieren Sie diejenige, deren Daten Sie importieren
mdchten. Wenn keine angezeigt wird, 6ffnen Sie die

| betreffende Datei. Die Wahrungen und die
Werteinheiten der beiden Dateien werden angezeigt.

Wahrungsonvetnng | iaptasseren | Beim Importieren konvertiert Invest for Excel
R [ e 2] | automatisch.
Kurs fiir Konvertierung: [ tovoooo |
Franzenungsdatet == = | Die Option Leeren kann zum Léschen von
¥ Berickschtge Transaktonen vorSeginn des Panungszeraunes i der Effinungsbian: | importierten Werten verwendet werden.
[~ Zu den zuvor gelesenen Werten addieren I
€ teeen | Klicken Sie OK.
Abbrechen | |

Nun werden die Finanzierungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung und in der Cash Flow-
Rechnung sowie die Position Anderungen im Fremdkapital, Finanzierungsdatei aktualisiert.
Ebenfalls aktualisiert wird die Bilanz.

EBIT; Ergebnis vor Zinsen und Steuern 30 1'057
Finanzierungseinkinfte und -kosten -2 22
E Finanzierungseinkiinfte und -kosten -2 22
| ! | Finanzierungseinkiinfte und -kosten, Finanzierungsdatei

EBT; Ergebnis 1 vor Steuern 209 1'079
Ausserordentliche Ertrdge und Aufwendungen 0 D‘

Gewinn- und Verlustrechnung ist aktualisiert.

[ ) Fremdkapital, Erhéh. (+) / Tilgung (-) 555 -30
Veranderungen, verzinsliches Fremdkapital
| =] Fremdkapital, Erh&h. (+) / Tilgung (-)
Anderungen im Fremdkapital, Finanzierungsdatei
Verdnderungen bei Verbindlichkeiten aus Unternehmensaurkdufen

[E)Veranderungen, unverzinsliches Fremdkapital
[al,ﬁnderungen bei kurzfristigen Krediten 132 -48
Free Cash Flow des Eigenkapitals (FCFE) -1'290 313
Cash Flow-Rechnung ist aktualisiert.

Langfristige Verbindlichkeiten 555 525
Verzinsliches langfristiges Fremdkapital 453 301
Unwverzinsliches langfristiges Fremdkapital 102 224
Latente Steuerschulden

Kurzfristige Verbindlichkeiten 1715 1111
Verzinsliches kurzfristiges Fremdkapital 132 84

Kurzfristige Kredite 132 84
Kurzfristiger Anteil an langfristigen Krediten

Bilanz ist aktualisiert.
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Bei der Planung von Akquisitionen kénnen Sie das Finanzierung-Modul nutzen, um die

Finanzierung der Akquisition zu planen.

Geschiftswertberechnung
Kaufpreis
Vermdogensbeteiligung, %

Methode

s (]

Aktienkapital

Eigenkapital Fond

Sonstiges gebundenes Eigenkapital

Gewinnvortrag

Gewinn (Verlust) der Periode

Differenz zwischen plan- und buchm&Bigen Abschreib

ungen

Uberwert vor Steuerschuld
Latente Steuerschuld

Uberwert

'1‘ Verteilter Uberwert vor Steuern
| E | Verteilte latente Steuerschuld
Gesamter verteilter Uberwert

Resultierender Geschaftswert

Unternehmenskauf Finanzierung
Eigenkapital

Verzinsliches Fremdkapital
Abzahlungen
Finanzierungsaufwendungen

¥
(]

Klicken Sie den Button. Folgendes Fenster erscheint:

Zur Aktualisierung: in der Vorlage zur
Unternehmensbewertung finden Sie
einen Button zur Finanzierung der
Akquisition,

Konzernkredit

Anschaffungskosten

Finanzierung
Kredit

@

" Fnanzierungsdatei gebrauchen

Markieren Sie Finanzierungsdatei
gebrauchen und klicken dann den

Kreditbetrag, 1000 Euro
Kredit, % auf dem Anschaffungskosten
Kreditfrist in Jahre

Zinsen + andere Aufwendungen in Prozent pro Jahr

Eigenkapital
Eigenkapital Betrag, 1000 Euro
Eigenkapital, % auf dem Anschaffungskosten

Eigenkapital Kosten, 1000 Euro

3'000
33.33

15

1'000

11.11

150

Button Aktualisieren..

| OK I Abbrechen |
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14 Kundenspezifische Makros

Nutzen Sie das Arbeitsblatt MacroDef, um in Ihrer Berechnungsdatei mit eigenen Makros zu
arbeiten.

Das Arbeitsblatt kann durch Klicken des Buttons Arbeitsblatt mit Makrodefinitionen anzeigen
im Fenster Einstellungen zur Sperrung der Datei (siehe Kap. 3.1.2.5.1) ¢ingeblendet werden.

e

Einstellungen zur Sperrung der Datei

Passwort |

Grunddaten / Basisdaten I Berechnungen I Ergebn'tg I

Wahlen Sie die Parameter, die Sie SPERREN mochten:

[~ Kalkulationszeitpunkt (relativ zum Beginn des Planungszeitrauryes):
[~ Restwertberechnung

[~ Werteinheit (1/1000/1000000)
[~ wahrung

[ KalkulationszinsfuB

[ Steuerprozentsatz und andere steuerabhangige Finstelungen

v
|

Arbeitsblatt mit Makrodefinitionen anzeigen

0K Abbrechen

Das Fenster wird durch Klick auf den Button in der Tabelle Grunddaten und nach
Auswahl der Option Teilweise sperren ... gedffnet:

Sperren der Datei - u

Teiweise sperren

Volistandig sperren

Wenn beim Sperren der Einstellungen ein Passwort verwendet wurde, muss dieses vor dem
Offnen des Fensters Einstellungen zur Sperrung der Datei eingegeben werden.

Das Arbeitsblatt MacroDef kann durch Klicken des Buttons rechts oben ausgeblendet
werden.
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Kundenspezifische Makros Buttons etc. kbnnen in der Tabelle zugewiesen werden, ohne tber
das Arbeitsblatt MacroDef gehen zu missen:

Makrodatei-Name Planungszeitraum-Makro

Beschreibung (optional)

Zuweisbare Makros
AssignableMacro01
AssignableMacro02
AssignableMacro03
AssignableMacro04
AssignableMacro05

In Datei Makrodatei anzuwendendes Makro Beschreibung (optional)

Geben Sie den Namen der Datei mit Ihren Makros in der Spalte Makrodatei-Name ein:

: arkbook name
Personal.zls

Beachten Sie, dass von einer gedffneten Datei ausgegangen wird,
wenn das Makro ausgefslyrt wird.
Wenn Sie ein eigenes Makro
ausfihren mochten, geben Sie den
ein:

h Anderung des Planungszeitraumes in Invest for Excel
en des Makros in der Spalte Planungszeitraum-Makro

Term change macro
TermChangeMacro

Das spezifizierte Makro-Workbook sollte das Makro enthalten:

Option Efplicit Personal.xls

! These pacros used with the custom sheeta in the Inwvest for Excel investment file
' Contact info: thiszis.melmycaompany.com

Const wSieetPassword = "ThePassword™ ' General sheet password

Sub Term&hangeﬂacro(]
' This macro is run after a calculation term in the company template
! Updates the custom sheets periods to correspond to Calculation sheet
Dir incMyColl As Integer ' First column (after zero period)
Dimw incMyCol: As Integer ' Last column (before residual)
Dim intMyNoOfCols As Integer ' Number of colwons
Dim iTewmp As Integer, sTemp ALs String ' Temporary varishles
Dim iTempZ As Integer ' More temporary wvariahles
Dim incCalcSheet As Integer ' Caleulations sheet index
Dim intZeroCol As Integer ' Zero column index in caleulations sheet
Dim intResidualCol As Integer '
Dim intCalcColl As Integer '
Dim intCalcColi As Integer !
1
'

Fesidual column in calculations sheet

First column, calculations sheet

Last column, calculations sheet

Dim intCalecMNoofCols As Integer Nurber of columns, calculation sheet

Dim intcMySheet As Integer Sheet index

Dim fWasProtected is Boolean ' Protect sheet afterwords only if it was protected

L o o o o o o o o o o o o o o o o o

On Error Resume Next ' Don't stop for any error
LI o o o o o o o o ol ol o o o o o o

' First custom sheet [Investment file assumed active)
intMySheet = iReturnMySheet (1, ALotivelWorkbook)
Err = 0
With Sheets(intMySheest)
If Err <» 0 Then Exit 3Zub ' No sheet found

Achtung! Das Makro zur Anderung des Planungszeitraumes sollte sorgféltig programmiert sein,
so dass es nicht zu irgendeinem Konflikt mit den Funktionen von Invest for Excel kommt.

Insgesamt kdnnen bis zu 99 Makros Buttons etc. zur Verwendung in einer Berechnungsdatei
zugewiesen werden. Um ein Makro zu nutzen, folgen Sie diesen Schritten:
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Geben Sie den Namen des Makros ein:

d £ Qg
personal.xls Planungszeitraum-Makro

b D dend
AssigrfableMacro01 Richte mein Blatt aus

Das Nlakro sollte sich im spezifizierten Makro-Workbook befinden:

[ T O 0 O a ode
L Format Debug PRun  Tools  Add-Ins indow  Help

gala o p n @ 6 &y @] 7, colzs !_i%@lp 0 @ | 5= [
_i |tGeneral) ~| |outiineMysheet
-

Sub OutlinelMysheet )

' outlines my sheet aoccording to caller ohiject (button 1-4)

Dim strCaller As 3tring, intLewvel iLs Integer, fWasProtected As Boolean
COn Error GoTo O

Application.ScreenlUpdating = False

striCaller = Mid(ThisWorkbhook.WNames ("CallerCbject™) .RefersTo, 5) ' Remow
intLewvel = Wal (Right (strCaller, 1))
With Activeiheet ' My sheet assumed active

' Unprotect if necessary
If .ProtectContents Then
fWasProtected = True
Onprotect mSheetPassword
Else
filasProtected = False
End If
' Apply outline lewel
.Outline.3howlevels RowLewvels:=intLevel
' Protect if sheet was protected
If fWasProtected Then .Protect mS3hestPassword
' Cursor top left
.Range ("FirstParameter™) .3elect
End With
AetivelWlindow. ScrollColuwnn = 1
Macros AetiveWlindow. ScrollRow = 1
End Sub

[

Geben Sie zum Beispiel einen oder mehrere Buttons in lhre Tabelle ein:

ﬂﬂﬂﬂ Weisen einem Button ein Makro zu:

Formatvorlage Fallung Rahmen

3{, Ausschneiden
E‘Ia Kopieren
[ Einfiigeoptionen:
.
0O

=] Text bearbeiten

1=, Punkte bearbeiten

@ Hyperlink...

Makro zuweisen...

Alls Standardform festlegen
§ ﬂ GroBe und Eigenschaften...

& Farm formatieren...
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Markieren Sie das zuweisbare Makro:

Assign Macro

Edit

Macro name:

| AssignableMacro0l K,
AllocateOnassetSelectad A
AnalysisFactorChanged =
AnalysisRatioSelected
AnalysisRefresh

analysisyearChanged

AssignableMacro]
AssignableMacrolz
AssignableMacro03
AssignableMacral0d
AssignableMacro0s
AssignableMacroé
AssignableMacrol?

[ £

Macros in: This orkbook w

Descripkion

Das ausgewahlte zuweisbare Makro sollte dem entsprechen, welches Sie im Arbeitsblatt
MacroDef genutzt haben:

hlacro warkbook name Term change macro
Personal.xls | TermChangeMacro

gnakle macros hlacra ta run in Persanal. xls

Assignaplebacrol OutlineMySheet w_
Assignabletacrol? ShowHideResidual \_
Assigngbletacrol3 PrintReport1 N\
Assignabletacrold PrintReport? N\

N

Durch [Klicken des Buttons im Beispiel wird dann das Makro OutlineMySheet aus der Datei
Personal.xls ausgefuhrt.

Der Vorteil zuweisbarer kundenspezifischer Makros besteht darin, dass keine Verknipfungen
zwischen Dateien notwendig sind.
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15 Die Invest for Excel-Funktionen im Uberblick

Funktionen in Invest for Excel @ 5
= =
O
e 2 g 2
ww o o 1
Invest for Excel Lite
Flexible Definition des Planungszeitraumes HE E = =®
Abschreibungen und Restwert-Berechnung HE E = =®
Gewinn- und Verlustrechnung zur Spezifizierung von Ertragen + Kosten '@ ®H ®E ©®
Working Capital Veranderungen HE E =E =
Cash Flow-Rechnung HE E =E =
Investitionskennziffern: Kapitalwert, Interner Zins, Amortisation u.a.m. HE E =E =
Zahlreiche Sensitivitatsanalysen HE E =E =
Break even-Analyse HE E =® =
Invest for Excel Standard
Vergleich von Investitionsalternativen sowie Szenarioanalyse HE E =
Differenz-Rechnung: zwei Projekte im Vergleich HE E =
Individuelle Grafiken und Sensitivitatsanalysen HE E =
Flexible Modellierung von Ertragen und Kosten HE E =
Invest for Excel Pro
Bilanzdarstellung H =
Formular fur Investitionsantrag (Investitionsvorschlag) HE =
Wahrungsumrechnung HE =
Wechsel zwischen Sprachen (Englisch, Deutsch, Schwedisch, Finnisch, [l B
Polnisch, Russisch und Spanisch)
Schutz von Dateiinhalten (partiell/ganz) HE =
Customizing von Uberschriften, Bezeichnungen, Kennzahlen H =
Monte Carlo-Simulation E B
Invest for Excel Enterprise
Modul Projektfinanzierung u
Konsolidierung: Zusammenfassung mehrerer Projekte u
IFRS und US Gaap Impairment Test u
Unternehmensbewertung [ ]
Ermittlung des Fortfihrungswertes u
Rentabilitdtsrechnung auf Basis des Free Cash Flow to Equity (FCFE) u
Integration in SharePoint Server |
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